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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
dzkaynak degisim tablosu, nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger agiklayicl notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetiminin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak icin gerekli gérdiigii ic kontrolden
sorumludur,

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt: elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz.,
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterhi ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. @ member of PricewaterhouseCoopers
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4. Goriigiimiize gore, finansal tablolar Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.'nin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim dnemli
yOnleriyle gercege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiineii fikras: uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamigtir.

6. TTK'nmn 402'nci maddesinin dordiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumly Dene

Istanbul, 31 Mart 2016
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CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot  Konsolide olmayan Konsolide
referansian 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Déonen varhiklar 321.904.374 244.826.663
Nakit ve nakit benzerleri 4 114.703.785 94.908.976
Ticari alacaklar 6 206.743.111 149.184.165
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 20 15.294.019 175.686
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 191.449.092 149.008.479
Diger alacaklar 7 - 4.404
Pegin tdenmis giderler 12 442214 723.159
Diger dtinen varliklar I2 15.264 5.959
Duran varhklar 17.506.856 16.464.198
Finansal yatirimlar 5 159.711 159.711
Difger alacaklar 7 13.658.249 10.874.613
Maddi duran varliklar 8 1.202.396 1.783.408
Maddi olmayan duran varliklar 9 273.030 401.587
Ertelenmis vergi varlifi 18 2.213.470 3.244.879
Toplam varhklar 339.411.230 261.290.861
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliilder 215.794.457 166.435.894
Ticari borglar 6 194.602.700 152.622.774
- lligkili taraflara ticari borglar 20 191.330.652 148.990.673
- [liskili olmayan taraflara ticari borglar i) 3.272.048 3.632.101
Diger borglar 7 1.407.004 1.420.190
- lliskili taraflara diger bor¢lar 20 1.407.004 1.420.190
Dénem karr vergi yitkilmliiliigii 18 3.059.734 422 622
Ertelenmis gelirler 12 52725 52.725
Kisa vadeli kargihiklar 11 12.559.250 10.635.389
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiiklar 11 12,559,250 10.635.389
Diger kisa vadeli yiikiimlilitkler 12 4.113.044 1.282.194
Uzun vadeli yiikitmliiliikler 5.841.138 6.527.379
Uzun vadeli karsiliklar 11 5.756.778 6.390.294
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilidar 11 5.756.778 6.390.294
Ertelenmis gelirler 12 84.360 137.085
Ozkaynaklar 117.775.635 88.327.588
Odenmis sermaye 13 6.761.000 6.761.000
Sermaye enflasyon diizelime farki 13 88.206 88.206
Kardan ayrilmg kisitlanmig yedekler 13 1.352.200 1.352,200
Kar veya zararda yeniden siniflandirlmayacak
birikmis diger kapsambl: giderler 31.900 (44.205)
Tarmmlanmg fayda planiar: yeniden dlgiim
kazanglard/(kayiplary) 13 31.900 (44.205)
Gepmis yillar karlar 13 30.170.387 62.063.022
Dénem kari 29.371.942 18.107.365
Toglﬁiaﬁﬂzﬁﬂﬂd’l’s’we"e“m v 5 339.411.230 261.290.861
a member of
Prideakipredboupk@oeperdipnotla bu finansal tablolarn tamamlayic: bir pargasim olugtururlar.
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CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

Konsolide olmayan Konsolide
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslaxi 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VE ZARAR KISMI
Finans sekttrii faaliyetleri gelirleri 14 75.637.628 51.276.792
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 75.637.628 51.276.792
Genel yonetim giderleri 15 (42.554.091) (32.876.579)
Pazarlama giderleri 15 (2.870.945) (2.074.064)
Aragtirma ve geligtirme giderieri 15 (14.698) (7.672)
Esas faaliyvet kan 30.197.894 16.318.477
Finansman gelirleri 16 10.480.279 7.306.846
Finansman giderleri dncesi faaliyet kan 40.678.173 23.625.323
Finansman giderleri 17 (2.634.779) (1.554.593)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 38.043.394 22.070.730
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (8.671.452) (3.963.365)
- Ditnem vergi gideri 18 (7.659.069) (4.699.491)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 18 (1.012.383) 736.126
Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kar 29.371.942 18.107.365
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
aktiieryal kazang/(kayip) 95.131 (39.938)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (15.026) 7.988
Diger kapsamh gelir/(gider) 76.105 (31.950)
Toplam kapsamlz gelir 29.448.047 18.075.415

a member of

istanbul, Tarih

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim.ve
Serbest Muhuesbect Mali Milsavirlik A.5.

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii T (R

o316

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasmi olustururlar.,
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CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Konsolide olmayan Konsolide
Dipnot X Ocak - 1 Ocak -
referansiar: 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Esas faaliyetlerden salanan nakit akamlar
Diénem net kart 29.371.942 18.107.365
Dinem net kari ile mutabakat
saglamak ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 15 961.698 1.029.670
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (10.541.108) (7.276.459)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 8.652.426 3.963.365
Gider tahakkuklarmdaki degisim 42.932 15.288
Kargihklar ile ilgili diizeltmeler 14.966.035 6.445.737
Isletme sermayesinde gerceklesen deFisimler
dncesi saglanan net nakit: 43.453.925 22.284.966
Ticari alacaklardaki (artisla)fazals ilgili diizeltmeler (15.218.967) 8.325.973
Diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (2.507.592) (7.145.602)
Ticari borglardaki azalig ilgili diizeltmeler (360.053) (3.914.399)
Diger borglardaki azahy ilgili diizelimeler 2.817.138 (3.506.276)
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglar: 28.184.451 16.044.662
Vergi ddemeleri 18 (4.907.300) (10.182)
Bagkalart namina tatulan paralardaki degisim 4 657.506 (3.356.435)
Odenen kidem tazminati, personel primleri ve
nakit olarak ddenen hisse opsiyonlar: (13.770.821) (2.729.339)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 10.163.336 0.948.706
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimian:
Alinan faizler 16 10.324.312 7.076.650
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satm alimindan kaynaklanan nakit gikislar 8,9 {307.863) (343.718)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
satismdan saglanan nakit girisleri 55.734 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 10.072.183 6.732.932
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis 20.235.519 16.681.638
Dinem hagmdaki nakit ve nakit benzerleri 4 91.226.642 74.545.004
Dénem sonendaki nakit ve nakit benzerleri 4 111.462.161 91.226.642

istanbul, Tarih

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim-ve
Serbest Muhavebecl Mali Miigavidik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilldi (_‘1

0311k

Takip eden agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasi olugtururlar.




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.$. 6 Aralik 2006°da imzalanan Hisse Devir s6zlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin altmmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.SC (“Sirket”) olarak degistirilmigtir. Tlgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigy tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistr.

Sirket, Akat Mahallesi Orkide Sokak. No:3/19-20-21-22 Maya Plaza Akatlar Begiktas / Istanbul
adresinde faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye
piyasast araglari ile ilgili sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirlil iglem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu gergevede, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satm aracilifi yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin &diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev
araglarin alm satimina aracihik yetki belgesi, portfy yoneticiligi vetki belgesi, yatiim damgmanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan bagvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayil yazis: ile Sirket’in I1-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetieri ile Yan Hizmetlere
Iligkin Esaslar Tebligi ve I11-39.1 say1l1 Yatirim Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar Hakkinda
TebliF uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili aract kurum® olarak faaliyeite
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genig yetkili araci kurum” izni almas: sonras: eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmistir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne tescil eftirilmis ve 15 Aralik
2015 tarih ve 8968 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmigtir.

Sirket “Genis yetkili araci kurum” stfatryla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig: faaliyeti,

- Bireysel portfoy aracilig faaliyeti,

- Yatirim damigmanh faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirls saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.

Dipnot 20°de agiklandig fizere Sirket’in hizmet gelirlerinin tamami ve faiz gelirlerinin &nemli kismi
iligkili kuruluslardan elde edilmigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim-ve
Serbest Muhaw=beci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildis " CT

istanbul, Tarih O 3 [ fé




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedilkge Tiirk Liras1 {*“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yénetimi A.S’nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu
olarak istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanumu ve ilgili
mevzuat gergevesinde gergek ve tiizel kisilere portfdy yoneticilifi hizmeti vermek ve yatiim
fonlannin portfylerini ydnetmek amactyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurnlmustur.
Credit Suisse AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢apinda bir yonetsel degisiklige gitmis
olmas: ve Credit Suisse Portfdy*iin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarin)
olugturmasinin miimkiin goriinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile
faaliyet izni bagvurusu geri ¢ekilmigtic. SPK’min, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayih karar
dogrultusunda, Credit Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi
suretiyle kolaylagtirilmis usulde birlestirilmesine karar alinmus, birlesme basvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 farihinde onaylanarak, birlesme iglemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Sirket’in personel sayis1 37°dir (31 Aralik 2014: 32).
Finansal tablolarm onaylanmast

31 Aralik 2015 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyla hazirlanan finansal tablolart 31 Mart
2016 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal tablolar
degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyans

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK*) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayith Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin
5. Maddesi’ne istinaden Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yitriirliife konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan (“TMS”) esas alnmugtir,
TMS’ler; Tirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS™)
ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in finansal tablolart ve notlan, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 taribli duyuru ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmm hazirlanmasmda, SPK
tarafindan gikartlan prensiplere ve gartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlif\ tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi
maliyet esasma gére hazmlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarmca dogru sunumun yapiimasi
amactyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitiarak diizenlenmistir.

Serbest Muhawebect Mali Milyaviclik A.S.

Basaran Nas Bagumsiz Denetim.ve
a member of

PricewaterhouseCoopers
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(b)

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS veya TFRS tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar
uygulamistir.

31 Arxahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu siniclt degisiklik
tigiincii kigiler veya galiganlar tarafindan tammlanmis fayda plantna yapilan katkilara
uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagmsiz hesaplandigr; Srnejin
maaginin  sabit bir kisminm katkt olarak almmasi gibi; durumlarda nasil
muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

. Yallik [yilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012
ddnem agafida yer alan 7 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TERS 3, Isletme Birlesmeleri

. TERS 8, Faaliyet Boliimleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karmbiklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yiikiimlitikler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgtim

. Yillik Iylle§t1nneler 2011-2013 Donemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13
dénem agagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi

. TERS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
. TMS 40, Yatirim Amach Gayrimenkuller

31 Arahk 2015 tarihi itibaryla yayimlanms ancak heniiz yiirtirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

. TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miigterek faaliyetlerde pay
edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile igletme tanumina giren bir miisterek
faaliyette pay ediniminde bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarumsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016
tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmast, kauguk afaci, palimiye afaci gibi bitkilerin
finansal raporlamasimi degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi dwran varliklarin
{iretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varllklarla ayni
sekilde muhasebelestmlmesme karar verilmistir. Bunardndirmpiam -britleideri
TMS 41°in kapsamindan gikararakTMS 16’niny kapsmhmamhmu@tanmﬂ;asiwms bitkiler
{izerinde biiyiiyen tiriinler iseTMS 41 kapsamindhdir, 3memberof

PricewaterhouseCoopers
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TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varlklar” ve “Maddi olmayan duran
varhklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle, varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde
edilen hasiatin, genellikle varhgin ekonomik yararlarnin titketimi digindaki etkenleri
yansitifindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullammmnin uygun olmadigina
aciklik getirmistir.

TFRS 14, “Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa
TFRS uygulayacak gitketlerin, tarife diizenlemesine dayali tutarlar onceki genel kabul
gormils muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine jzin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulams ve ilgili tutart muhasebelestirmeyecek
diger sirketlerle kargilagtnlabilirlifi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin
diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmas: istenmektedir.

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla yayumlanmms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (devamm):

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu degisiklik, isletmelere, bagl
ortaklik, istirakler ve ig ortakhklarindaki yatirimlarmi bireysel finansal tablolarinda
muhasebelestirirken tzkaynak yénetimini kullanmalarina izin vermektedir.
TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatmmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri
arasindaki, yatinmei ve istiraki ya da is ortakli1 arasinda bir varhgin satis1 va da katlas:
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucn, isletme tanimina
giren bir islem gergeklestiZinde (bagl ortaklia iligkin ya da degil) islem sonucu olusan
kayip veya kazancin tamam muhasebelegtirilicken; bu islem eger bir varlik alig veya
satigt ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakhga ligkin
olmasa bile bir kismi muhasebelestirilir.
Yillik Iyilestirmeler 2014 Dénemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik
getirmigtir:
. TERS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iligkin degisiklik,
. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligikin degisiklik,
. TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarma iligkin degisiklik,
. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasma iliskin
degisiklik.
TMS }“Finansal Tablolarm Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agiklamalarini fyilestirmek amaglanmastir.
TEFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dbnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirun jsletmeleri ve onlarm bagli ortakliklar
igin konsolidasyon muhafiyeti uygulamasina agzklik gttt Nus Bagimsiz et ]
Serbust Muhmisbec! Mall Milgavitlk Ag,
a member of
PricewaterhouseCoopers
Terafindan Gorildis 73
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()

(d)

. TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dofan hasilat’; 1 Ocak 2017 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da
Kabul Gormiis Muhasebe Standartlan ile yapilan uyum galismas: sonucu ortaya ¢ikan
yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolardaki briit satig karlarinin
diinya ¢apinda karsilagtirilabilirligini saglamay: amaglamistir.

. TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yitkiimliilitklerin smiflandirmas: ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar: ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermekiedir.

Agagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamgtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TERS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat”

pirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek dénemlerde
Sirket’in finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir,

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarn diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlan”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamastir,

Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarn diizeltilmesi

Jirket muhasebe kayitlanimn tutulmasimda ve kanuni finansal tablolarinm hazirlanmasmda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, viiriirlilkkteki ticari ve mevzuat ile SPK’mu
tebliglerine uymakiadir. '

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanms
finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsaml: gelir tablosu, nakit akig tablosu ve &zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2014 hesap dépemi ile kargitagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhawzbeci Mali Milsavidik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildi T(;’
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(®

®

(g)

(b

M

B.

2014 yilt finansal tablolarmmda yaprian suaflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal durum tablosunda
“diger donen varliklar” igerisinde smifianan 17.806 TL tutarindaki damigmanlik gelirlerinden
alacaklar kargilagtrmali sunulan finansal tablolarda “ticari alacaklar” igerisinde smiflanmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal durum tablosunda
“difer kisa vadeli karsiliklar” igerisinde siuflanan 96.169 TL tutarindaki gider tahakkuklarim
kargilagtirmali sunulan finansal tablolarda “diger kisa vadeli yikiimliliikler” igerisinde
siniflanmasgtr.

Bagkalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, migterilerinin her tiirlii yatnm ihtiyaglarim karsilamak iizere aracilik iglemlerini
gergeklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
aciklanmaktadir.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanc1 para ¢evrimi

Yabanci para iglemler iglemin yapidifi dénemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki
kur ile deferlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tim kur farklart kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadir.

Netlegtirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve
yikiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile
ylkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.
Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarint igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistur.

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulamir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Sirket’in 2015
yili igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmammgtir,

Basaran Nas Bagimsiz Denetimeve
Serbest Muhwabeci Mali Milgavidik A5
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildl T'(,‘I
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C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: carj
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararmm belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir,

D.
(@)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarimin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almugtir (Dipnot 4).

Finansal yatirimlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” ve “vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varlkiarin
simiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaclar dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde karar]astiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatsmla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri fizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan somra alm-satim amaglt finansal varbklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satin amaglt finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetler bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekii
kosullarm saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve
kredi ve alacaklar diginda kalan, itk muhasebelestirme siasinda alim sattm olarak
siniflandinlmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak g@sterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaltadir.
Bu deger, gergefe uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak
varliklann gergefe uygun defieri, bunlarm edinilmesine esas islem fiyat: veya benzeri finansal
araglarin piyasa fiyatlan esas alnarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmay miiteakiben “etkin faiz oran: yéntemi” kullanilarak” “Iskonto edilmis bedeli* ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmigtir.

Sirket’in Gnceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdign ancak
siniflandirma esaslarina uyulmadigindan iki yil boyunca bu siniflandirmaya tabj tutulamayacak
finansal varliklan bulunmamaktadir.

Yatirm amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettit gelirleri seklinde finansal
tablolarda gésterilmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim-ve

Tiim yatirim amacli menknl kiymetler islem tarihleyinde iﬁ[ﬂ%ﬁﬁ%‘fﬂfﬁ&%}%m Pansititmaktatiic
(Dipnot 5). PricewaterhouseCoopers
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

()

(d)

(e)

ity

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkéninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldu@u takdirde ilgili ticari alacaklar
igin giipheli alacak karsiigi ayirmaktadir. S5z konusu bu kargihigin tutars, alacagin kayitl: deperi
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktw, Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olugan
ticari alacagm orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina kargilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamammim veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tabsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligmdan
diigiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayitl degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 10). Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden
faydali dmiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullamlarak ayrilmaktadir. Sz
konusu varhklarin tahmin edilen faydah miirleri agagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlar1 3-10yl
Doseme ve demirbaglar S5yl
Diger maddi duran varliklar Sy
Tagt araglan Syl

Maddi variiklarm bilangoda tasinan deferi tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varhigin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deser
diigiikliigii karsilign gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢rkartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tabsil
olunan tutarlarin kargilagtirilmast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarmna
yansitlir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yaz:limlarin
igermektedir (Dipnot 11). Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yul olan tahmini faydah &miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diigitkliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin
kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Karsgihklar, sarta bagh yiikiimliikikler ve varhklar

Kargihiklar bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yikiimliiliiiin bulunmasi, yilkiimliiligii yerine getirmek icin ekonomik fayda
saZlayan kaynaklarin ¢tkisiin muhtemel] olmas: ve yiikiimliilitk tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarm yeterince giivenilir olarak
Oltilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin Strket e KaViak: salnraaintimalini
bulunmadig durumlarda s6z konusu yikiimlilik “Kosulbabesolarakbediiibitiadiblfekte v

dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12). a member of
p 9 o ) PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Garildil T %
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamy)

®

0y

()

Cahganlara saglanan faydalar

®

(if)

(iii)

(iv)

Kidem tazminatt

Kidem tazminat1 karsiligs, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin ¢agrilmas:
veya vefaft durumunda hak kazanilan kidem tazminatmn bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 13).

Izin yiikiimliiligii

Tiirkiye’de meveut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sézlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde galisanlarnin hak kazanip da kullanmadigx yillik izin siirelerine ait
licreti, sbzlesmenin sona erdigi taribteki iicreti iizerinden kendisine veya hak sahiplerine
odemekle yiikiimliidiir (Dipnot 13).

Tkramiye odemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir
yonteme dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket,
sozlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zmni bir yikiimliilik yaratan gegmis bir
uygulamanin oldugn durumlarda kargilik ayirmaktadir (Dipnot 13).

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsihgt

Sirket list diizey yOneticilerin ficret paketlerinin bir pargas: olarak, bedelini nakit olarak
tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir hak bulunmaktadir.
Calisanlara, saglanan hizmetin gerge§e uygun degerinin karsihif olarak verilen hisse
opsiyonlar1 gider olarak muhasebelestirilir. Toplam gider, belirlenen hak edis kogsullar:
hizmet siiresi boyunca yerine getirilince tanir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir
yul siireli olup, Gdeme plani ii¢ y1l vadeye yayilmustir (Dipnot 13).

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlagmalan

®

(ii)

Ucret ve konisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlar, portfdy yonetim komisyonlari, fon yonetim iicretleri ve
yatirim damigmanhift {icretleri tahakkuk esasina ghre muhasebelestirilmektedir. Diger
tcret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir,

Faig gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile ters repo sdzlegmelerinden alacaklardan saglanan
gelirlerini kapsamaktadir.

Borg¢lanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde kar veya zarar v C
tablosuna kaydedilmektedir. Bagaran Nas Bafamsiz Denetimve

lix
Serbest Muhaebeci Mali Milgavirlik A.S.

a memberof

PricewaterhouseCoopers
Tovafindan Gorlldd T 2
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedilge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

@

(k)

®

(m)

Kur degigiminin etkileri

Yabanc: para cinsinden olan islemler, islemin yapildif: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
dgviz aliy kurundan Tiirk Lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili dnemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 21).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya sz konusu varhik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullamlarak, varlk ve vyiikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan kayith deBerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango taribi
itibartyla gegerli bulunan vergi oranlan kullamilir (Dipnot 21).

Onemli gegici farklar, kidem tazminat karsthgindan, personel prim Kkarsihgindan,
kullanilmamig izin karsihgindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kay1th deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
ctmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin  kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yikiimliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak wuygulanabilic bir hakkmn
bulunmas durumundan ertelenen vergi varliklar: ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikly
olarak birbirinden mahsup edilir.

Tliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dofrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kurujuglardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya &nemli etkinlife sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 23).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasmdaki tim olaylan1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortalya GiKawas MINFRIABERZ

alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizelti (Dipxg%'?%l?)’ll?mbﬂﬂ Mali Misavirlik A.§.
BITIDET O,

PricewaterhouseCoopers
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedilcge Tirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devarm)
(n) Varhklarda deger diisiikliigi

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, sz konusu varhiga iliskin deger
kaybina dair gbstergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma deferinden biiyiik ise deger diigiikliigii karsihg ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net safty deferi ile kullamm degerinden yiiksek olami olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullamimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
Omrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir,

(0)  Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP?) islemleri

VIOP piyasasinda iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandinlmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde siuflandinlmustir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar tizerinden deperlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarmin nemalandirilmas: sonucu olugan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde
gdsterilmigtir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmass, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir,

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek dopemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki dnemli belirsizlik alanlars hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygnlanmasindaki &nemli kararlar agagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 11 - Caliganara saglanan faydalara iliskin kargiliklar

Dipnot 18 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu araciik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bdlge Tiirkiye

oldufundan 31 Aralik 2015 tarihi jtibartyla sona eren déneme ait finansal tablolarda ayrica bblimlere
gore raporlama yapilmamigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim-ve
Serbest Muhaebecl Mali Milgavirik A.S.
amember of

PricewaterhouseCoopers
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31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla nakit ve benzerleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kasa 314 1.318
Bankalar (*) 114.703.471 94.907.658
Vadeli mevduat 111.892.713 89.001.961
Vadesiz mevduat 2.810.758 5.905.697
114.703.785 94.908.976

(® 31 Arabk 2015 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 103.970.018 TL'si (31 Aralk 2014:
81.126.062 TL) iliskili kuruluglardwr (Dipnot 20).

31 Arahk 2015 ve 2014 ftarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarm faiz ve vade detay:
agafidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2015
TL %10,42 14 Ocak 2016 104.511.702
TL %5,00 4 Qcak 2016 7.381.011
111.892.713

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2014
TL %8,48 15 Qcak 2015 81.450.926
TL %5,00 2 Ocak 2015 7.551.035
89.001.961

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarnda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzerleri 114.703.785 94.908.976
Faiz tahakkuklari (-) (542.695) (325.899)
Bagkalart namna tutulan paralar (-) (*) (2.698.929) (3.356.435)

111.462.161 91.226.642

(*)  Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Aktif Bank A.S. arasmda
imzalanmig olan hizmet sézlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 2.698.929 TL (31 Aralik 2014:
3.356.435 TL} tutarmdaki bakiyeyi igermeldtedir (Dipnot 6).

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim.ve
Serbest Muhwmabeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildis T~
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL>) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Safilmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) 159.711 159.711
159.711 159.711
6 - TICART ALACAKI.AR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla ticari alacaklar agagidaki gibidir:
31 Arahk 20615 31 Arahk 2014
VIOP islem teminatlar: (¥) 191.330.652 148.950.673
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe™) (Dipnot 20) 15.294.019 175.686
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 118.440 17.806
206.743.111 149.184.165
Ticari borglar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ticari borglar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2015 31 Arabk 2014
VIOP islem teminatlar1 (*) (Dipnot 20) 191.330.652 148.990.673
Bagkalart namina tutulan paralar (Dipnot 4) 2.698.929 3.356.435
Saticilar 573.119 275.666
194.602.700 152.622.774

(*)  Sirket’in ticari alacak ve ticari berglarmda yer alan tutarlar, ‘miisteriler adma Vadeli Iglem Opsiyon
Borsasi’'nda tutulan nakit teminat tutartdir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarim, ticari borglar ise

miisterilere olan borg tutarm ifade etmektedir.

a member of

istanbal, Farih

Bagaran Nas Bafimsiz Denetirt.ve .
Serbest Muhawebecl Mali Milgavieik A.5.

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi 'T'(:‘,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2415 31 Arahk 2014

Diger alacaklar - 4.404

- 4.404

Uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

VIOP garanti fonu teminat: (Sirket adina) 13.581.263 10.500.864
Ofis kira depozitosu 59.846 47.729

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 11.594 320.976
SPK’ya verilen nakit teminatlar 2.471 1.971
Diger 3.075 3.073
13.658.249 10.874.613

Kisa vadeli diger borglar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara borglardan olugmaktadir:
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Credit Suisse Europe (Dipnot 20) (*) 1.407.004 1.420.190

1.407.004 1.420.190

(*}  Sirket’in kisa vadeli diger borclarinda yer alan tutarlar Credit Suisse Europe*tan ahnan muhtelif hizmetler
karsih1 6denecek diger gesitli borg bakiyelerinden olusmaktadr,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetimve
Serbest }fuhmabect Mali Miigavirlik A.S.
a inember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Garildii “J G
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara iliskin maddi duran varliklarin hareketleri
agagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk

Maliyet degeri 2015 Girigler Cikislar 2015
Makine ve cihazlar 1.447.574 246.956 - 1.694.530
Demirbaglar ve ofis ekipmanlar1 ~ 295.187 10.036 (2.183) 303.040
Ozel maliyetler 4.259.628 - - 4.259.628
6.002.389 256.992 (2.183) 6.257.198

1 Ocak Cari dénem 31 Aralhk

Birikmis amortismanlar 2015 amortisman Cilaslar 2015
Makine ve cihazlar 1.106.320 170.506 - 1.276.826
Demirbasglar ve ofis ekipmanlan1 ~ 255.293 9.422 (416) 264.299
Ozel maliyetler 2.857.368 656.309 - 3.513.677
4.218.981 836.237 (416) 5.054.802

Net kayith degeri 1.783.408 1.202.396
1 Qcak 31 Aralik

Maliyet degeri 2014 Girigler Cilaslar 2014
Makine ve cihazlar 1.255.775 191.799 - 1.447.574
Demirbaslar ve ofis ekipmanlann ~ 286.421 8.766 - 295.187
Ozel maliyetler 4.242.260 17.368 - 4.259.628
5.784.456 217.933 - 6.002.389

1 Qcak Cari donem 31 Aralhk

Birikmis amortismanlar 2014 amoriismany Cilaslar 2014
Makine ve cihazlar 954.811 151.509 - 1.106.320
Demirbaslar ve ofis ekipmanlar1 ~ 247.395 7.898 - 255.293
Ozel maliyetler 2.154.461 702.907 - 2.857.368
3.356.667 862.314 - 4.218.981

Net kayith degeri 2.427.789 1.783.408

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla maddi duran varhklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutart 4.315.048
ABD Dolart’dir (31 Aralik 2014: 3.575.431 ABD Dolar). 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla,

maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir. Dagaran Nas Bafimsiz Denetimve
Serbest Fuhawebeci Mali Milgavirlik A.5.
a remberof

PricewaterhouseCooDETS



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki

gibidir:
1 Ocak 31 Aralk
2015 Girigler Cikaslar 2015
Maliyet degeri
Bilgisayar yazilimlan 1.328.163 50.871 (97.141) 1.281.893
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilimlari 926.576 125.461 (43.174) 1.008.863
Net kayith degeri 401.587 273.030
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2014 Girisler Cikaslar 2014
Maliyet degeri
Bilgisayar yazilimlar1 1.202.378 125.785 - 1.328.163
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilumlar; 759.220 167.356 - 926.576
Net kayith degeri 443.158 401.587

Sirket’in, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varlifi bulunmamaktadir.

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE KOSULLU VARLIKLAR

Teminat mektuplar:

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla $irket’in bilango dig1 yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

SPK teminatlan 686.000 686.000
BIST hisse senedi islem teminata 8.160.000 5.560.000
VIOP teminatlart - 3.300.000
8.846.000 9.546.000

Bagaran Nas Bagiimsiz Denetimve
Serbest Muhmyebeci Mali Migavirlik A.5.
a member of

Prirewaterhonics nnners




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR
Kisa vadeli cahsanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saplanan faydalara iliskin karsihklar
asafdaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ikramiye karsihg1 6.546.679 5.476.565
Nakit ddenecek hisse opsiyon karsihigi 5.586.290 4.905.373
[zin karsilig 426.281 253.451

12.559.250 10.635.389

Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
agafidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Nakit édenecek hisse opsiyon karsilift 5.355.470 6.122.274
Kidem tazminat: kargiliklar, 401.308 268.020

5.756.778 6.390.294
Lzin karsilig

Tiirkiye’de meveut Is Kanunlar’na gore Sirket, is sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde gahganlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillsk izin siirelerine ait ficreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine Sdemekle yiikiimliidiir.

Izin karsilig dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Donem basi 253.451 -
Dénem iginde ayrilan karsihk 172.830 253.451
Dinem sonu | 426.281 253.451

Baguran Nas Bafiimsiz Denetitt-ve
Serbest Muhixabecl Mali Milgavidik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Grilidil TG}

feranhul. Tarih O 4L



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)
Teramive karsiigh

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarmca, gahsanlarmin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler kargilifinda denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar fizerinden galisanlara saglanan
diger faydalar i¢in kargihik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiligs donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Donem basi 5.476.565 3.324.92]
Dénem i¢i 6demeler (5.476.565) (3.324.921)
Dénem iginde ayrilan karstlik 6.546.679 5.476.565
Diinem sonn 6.546.679 5.476.565

Natkit odenecek hisse opsiyon karsiig

Credit Suisse Group AG’nin iist ditzey yoneticiler icin uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
sirket {ist diizey yoneticileri de dahil olmusg olup, Sirket’in iist diizey yéneticilerine ficret paketlerinin
bir pargas1 olarak, bedelini nakit olarak tabsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 8deme plam ii¢ yil vadeye
yayilmigtir. Bu opsiyonlarm gercege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati
ile belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilif dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Dénem basi 11.027.647 9.788.699
Dénem igi 6demeler (8.203.571) (3.524.737)
Dénem iginde ayrilan kargihik 8.117.684 4.763.685
Dénem sonu 10.941.760 11.027.647

Bagaran Nas Bagimsiz Denetimn.ie .
Serbest Muhasehect Mali Miigavirik A5

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilds [ (5

isanbu, T O3] 16




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat: kargiligh

Kidem tazminat1 karsihig1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tirk kanunlarma gbre, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligizi kesilen
veya emekli olan, 25 ythm (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yag
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati
tdemekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliilitk igin fon ayriimamigtir.

Kidem tazminatr yiiklimliilig, Sirket’in cahganlann emekliliginden dogacak pgelecekieki olast
yitkiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmstur.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihgmmn enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindimltmis gergek oran:
gosterir. Sirket’in kidem tazminati kargihdi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandig: igin,
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

IMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, igletmenin kidem tazminati kargilify
yikiimliliigtiniin  tespit edilmesinde akfileryal deferleme metotlarimin  geligtirilmesini
gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminatr yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibartyla kullanilan baghca istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Iskonto orant %3,30 %3,30
Beklenen Maag/Tavan Artig Oram %6,00 %6,00

Kidem tazminat: karsilifinin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem bags 268.020 179.002
Faiz maliyeti 38.124 25.462
Hizmet maliyeti 90.718 62.694
Dénem igi 6demeler (90.685) (39.076)
Aktiieryal kayip 05.131 39.938
Dénem sonu 401.308 268.020

Bagaran Nas Bafimsiz Denecim ve
Serbest Muhmabecl Mali Mlgavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan O8ritdtt T (5

Istanbultach Y20 £ b



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

12 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Pesin 6denmis ikramiye gideri 175.242 395.678
Pegin 6denmis kira gideri 264.922 322291
Diger pesin ddenmis giderler 2.050 5.190

442.214 723.159

Diger donen varliklar
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla diZer dSnen varlklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Verilen avanslar 8.792 749
Diger 6.472 5210
15.264 5.959

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler ) 3.973.943 1.186.025
Gider tahakkuklar; 139.101 96.169
4.113.044 1.282.194

(*)  Odenecek vergi, resim ve harglarm, 747.543 TL (31 Aralik 2014: 531.032 TL) tutar1 personel maasg
tdemeleri {izerinden hesaplanan gelir vergisi ve diger vergilerden olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla hizmet gelirlerinden kaynaklanan 52.725 TL (31 Aralik 2014:
52,725 TL) tutarinda kisa vadeli erfelenmis gelir, 84.360 TL (31 Aralik 2014: 137.085 TL) uzun
vadeli ertelenmis gelir bulunmaktadar.

Bagaran Nas Ragimsiz Denetimve
Serbest Fuhawbeci Mali Miigavirlik A5,
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi Ty

istanbul, Tarih 9_3 ! /l é




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALJIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in kayitli sermayesi 6.761.000 TL (31 Arahk 2014:
6.761.000 TL)’dir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet (31 Aralik 2014: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmigtir.

31 Aralic 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pay Pay oram Pay Pay oram
Hissedarlar tutari (%) tutari (%)
Credit Suisse AG 6.761.000 100 6.760.980 99,99
Diger - - 20 0,01
6.761.000 100 6.761.000 100

28 Ekim 2015 tarihli 2015/44 sayitl Yonetim Kurulu karan ile Sirket hissedarlarindan Credit Suisse
Investment UK, Credit Suisse Client Nominees UK, Credit Suisse Client Nominees UK Limited,
Credit Suisse International ve Credit Suisse Investment Holdings UK toplam 20 TL tutarindaki
hisselerini Credit Suisse A.G. devretmistir.

Sermaye enflasyon diizeltme farki

31 Arabik 2015 tarihi itibartyla, Sirket ortaklan tarafindan yapilan toplam sermaye artinmlar Teblig
X1-29 uyarmea 31 Araltk 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2014: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi fark:
olusmalktadir.

Kardan ayrilan ksitlanmsg yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni donem karinmn %5%i oramnda aynilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay: dagitimlarimm %10°u oranmda ayrilmaktadir. Birinei ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’ sini agmadi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin titkenmesi halinde zararlarm karsilanmasmda kullanilabilirler.

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplam1 1.352.200 TL (31 Aralik 2014: 1.352.200 TL)’dir.

Kar dagitinn

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklara herhangi bir kar payi dagitmm
yapilmamastir.

Calsanlara saglanan faydalara iligkin aktiieryal kayiplar

TMS 19 standard: geregi, Sirket’in kidem tazminatr yiikiimliiliigi : P DERF RGeS ONTAS]
aktileryal kazang tutar1 31.900 TL (31 Aralik 2014: 44.205 TL verdi sommtmiﬁiﬂ?wbi}wytﬁwffﬁkﬂ&-
a memaaer o
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri jtibariyla gegmis yillar karlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Gegmis yillar karlar: 80.020.774 61.913.409
Olaganiistit yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam gecmis yillar karlan 80.170.387 62.063.022

14 - FINANS SEKTORT FAALIYETLERI GELIRLER{

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finans sektoril faaliyetleri hizmet gelirleri

agafiidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Hizmet gelirleri
Vadeli iglemler aracilik komisyon gelirleri 19.225.518 14.134.036
Yatirim damgmanh; hizmet geliri 22.018.830 15.432.709
Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 16.530.376 14.883.460
Damsmanlik gelirleri 11.086.045 -
Pazar aragtirma hizmet gelirleri 4.636.602 4.837.326
Hisse satis pazarlama faaliyetleri hizmet gelirleri 2.140.257 1.989.261
75.637.628 51.276.792

15 - NITELIXLERINE GORE GIDERLER

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona yillara ait aragtirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Mubhtelif aragtirma giderleri 14.698 7.672
14.698 7.672

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim-ve
Serbest }uhavebect Mali Miisavitlik A.S.

amember of

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Giriildi

TG



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15 - NITELIXLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona yillara ait pazarlama ve satig giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Borsa pay: gideri 2.436.834 1.595.463
Hisse senedi terminal kullanimi 434111 460200
Diger - 18.401
2.870.945 2.074.064

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Personel licret ve giderleri 32.439.075 24.946.119
Ucretler 17.568.950 13.545.656
Personel prim ve ikramiye giderleri 12.430.072 9.725.853
Personel sigorta giderleri 970.007 023.042
Personel igin ddenen bireysel emeklilik fonu giderleri 908.599 814.464
Personel yemek giderleri 288.377 164.648
LPersonel kullamilmamy izin karsilik gideri 172.830 -
Diger personel giderleri 100.240 72.456
Sistem bakim, igletme ve diger giderleri 2.186.544 1.494.053
Seyahat giderleri 2.185.611 1.780.847
Miigavirlik, danigmanlik ve denetim gideri 1.451.801 1.167.501
Kira giderleri 1.050.863 938.037
Amortisman ve itfa pay: giderleri 961.698 1.029.670
Data hatt1 ve telefon giderleri 591.360 467.380
Vergi resim ve harg giderleri 340.750 274.170
Temsil ve agirlama giderleri 292.697 206.874
Aidat ve iiyelikler 290.648 275.396
Diger genel y6netim giderleri 763.044 296.532
42.554.091 32.876.579

Bagaran Mas Bafnmsiz Denetim-ve

Serbest Fuhawbect Mali Milgavirik A.§.

a member of

PricewaternouseCoopers

Tarafindan Goriildii T(,‘,



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16 - FINANSMAN GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Vadeli mevduat faiz gelirleri 9.500.410 6.670.360
VIOP nema faiz gelirleri 823.902 588.293
Kur fark: gelirleri - 30.387
Diger 155.967 17.806
10.480.279 7.306.846

17 - FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagndaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kur fark: giderleri 1.989.293 1.236.458
Banka masraflar 550.947 213.222
Teminat mektubu komisyon giderleri 94.539 104.913
2.634.779 1.554.593

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2] Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayumlanarak yiriirliife giren 5520 Sayilt
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi gereji olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kuramlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi ternsilcisi aracilips ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 orannda stopaj uygulanar.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13%incli maddesinin transfer fiyatlandirmas) yoluyla “értiilii kazang
dagitims” baghgi alimda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandiwmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagriimi Hakkinda Genel Teblig*de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri tlgili kurulvglarla (kisilerle), fiyatlandirmalart emsallere uyguniuk ilkesi
gergevesinde yaptlmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilii bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamast yoluyla o&rtiilii kar dafmimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecekiir.

Bagaran Nas Bagtmsiz Denctim ve
Serbest Muhwrebecl Mali Midsavirlik A.$.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Tarahndan PEIAS TN



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksj belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Sirketler figer aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 10°uncu giintine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamma kadar &derler. Yil icinde &denen
gegici vergi o hesap dénemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutan
kalmzg ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka finansal borca
da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nibai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameler: ilgili olduklar: yili takip eden dérdiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamma kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
gortiglerini degistirebilir, Tiirk vergi mevzuatina gire beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar
5 y1h agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklart ve borglarmi olugturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Ertelenen vergi varhklar 2.381.690 3.422.304
Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri (168.220) - (177.425)
Ertelenen vergi varhgi, net 2.213.470 3.244.879

31 Arabk 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliliiklerinin yiiriirlitkteki vergi oranlar: kullamlarak hazirlanan dékiimii agagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhkdary/(viikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Aralhk 31 Aralik 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Ertelenmis vergi varliklar
Ikramiye, nakit 6denecek
hisse opsiyon karsiliklar 10.941.760 16.504.212 2.188.352 3.300.842
Kidem tazminati karsiligs 401.308 268.020 80.262 53.604
Kullanilmams izin karsihig: 426.281 253.451 85.256 50.690
Diger 139.101 85.840 27.820 17.168
2.381.690 3.422.304
Ertelenmis vergi yitkiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitls deger fark: (841.098) (887.125) (168.220) (177.425)
(168.220) (177.425)
Ertelenmis vergi varhi, net . 2.213.470 3.244.879

Bagaran Nas Bagimsiz Denstnmeve
Serbest Muhmwebee} Mali Mitgavirlik A.g.
a member of

PricewaterhouseCoopers



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade ediimistir.)

18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Asagida d6kiimii verilen mutabakat, 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla toplam vergi karsilig:
ile yasal vergi oranmin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklari gbstermektedir:

2015 2014
Vergi dncesi kar 38.017.031 22.070.730
%20 vergi oran1 ile olugan teorik vergi gideri (7.603.406) (4.414.146)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (113.778) (27.890)
Vergiden muaf gelirler 11.166 239.306
Onceki donem vergi diizeltmest (29.380) 133.485
Diizeltmelerin etkisi (936.054) 105.880
Vergi gideri (8.671.452) (3.963.365)

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Cari dénem kurumlar vergisi kargilig1 gideri 7.629.689 4.832.976
Onceki dénem vergi gideri / (geliri) 29.380 (133.485)
Ertelenmig vergi geliri 1.012.383 (736.126)

Vergi gideri 8.671.452 3.963.365

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsihig ile pesin 6denmis kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar ddnem kar: vergi yikiimliiliizit hesabinda bulunmaktadir,

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014

Kurumlar vergisi yiikiimliiliigii 7.629.689 4.832.976
Pesin 6denen vergiler (4.569.955) (4.410.354)
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 3.059.734 422.622

19 - PAY BASINA KAZANC

Pay Bagina Kazanca Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gére hisse senetleri borsada
islem gbrmeyen isletmeler pay bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basma kazang hesaplanmamugtur.

Bagaran Nag Bagimstz Denetim.ve
Serbest Muhawebeci Mali Milgavirtik 4.5,
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildic T ¢



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20 - ILISKILI TARAF ACIKILLAMALARY

a) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

. 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Iliskili kuruluslardaki mevduatiar
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 103.970.018 81.126.062
103.970.018 81.126.062
Iigkili taraflardan alacaklar
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe™) (Dipnot 6) 15.294.019 175.686
15.294.019 175.686
Tiskili tarafiara borglar
Credit Suisse Europe VIOP teminat borglari (Dipnot 6) 191.330.652 148.990.673
Credit Suisse Europe (Dipnot 7) 1.407.004 1.420.190
Pekin&Bayar Hukuk Biirosu’na borclar 32.561 8.294
192.770.217 150.419.157

b) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibarryla iligkili taraflar ile yapilan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
] 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Iligkili taraflardan hizmet gelirleri (Dipnot 14)
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 19.225.518 14.134.036
Credit Suisse International yatirim danismanhigr geliri 18.457.967 11.559.791
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 16.530.376 14.883.460
Credit Suisse Europe danismanlhik geliri 11.086.045 -
Credit Suisse Europe pazar aragtirma hizmet gelirleri 4.636.602 4.837.326
Credit Suisse Europe yatirmm danigmanlig geliri 3.560.863 3.872.918
Credit Suisse Europe hisse satig pazarlama
faaliyetleri hizmet gelirleri 2.140.257 1.989.261
75.637.628 51.276.792
Tliskili taraflardan finansman gelirleri
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 9.060.776 6.355.962
9.060.776 6.355.962
Tligkili taraflara genel yonetim giderleri
Pekin&Bayar Hukuk Biirosu - Avukatlik giderleri 190.440 153.645
190.440 153.645

€)  Yonetim kuruluna ve iist diizey y&neticilere verilen iicretler:

31 Aralik 2015 tanhmde sona eren yilda, ydnetim kurulu ba§kan ve ityeleriyle genel miidiir, genel

miidiir yardimcilar
ve saghk sigorta
10.254.028 TL).

amember of

PricewaterhouseCoopers

g Resaglanan icret, prim ve ikramiye, arag ve yol yardim
iderlem:beiblumenfaatietigoplhng. 14;‘8 558 TL’dir (1 Ocak - 31 Arabk 2014:



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYL

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfdy ysnetimi ve yaturim damismanlig: faaliyetlerinden dolay, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini $irket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir. Sirket’in Y6netim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldign riskler ve bunlan yonetmek iizere kullandig:
ySntemler agagidaki gibidir.

i Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, ticari iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Ticari Alacallar __Differ Alacaklar
Lliskils Diger Iligkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (¥) Yatinmlar

Raportama tarthi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 15.294.019 191.449.092 - 13.658.249 114.703.471 159.711
A. Vadesi gegmemis ya da defer
dilgiikliigiine ugramarmig finansal
varltklar net kayith degeri 15.254.019 191.449.092 - 13.658.249 114.703.471 159.711

B, Kogullar yeniden goriigitimiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya degier

difgiikliigiine ugramyg sayilacak finansal

varliklann net kayith degieri - - - - - -
C. Vadesi gegmis anacak deper diistikliigiine

ugramammyg varliklarin net kayith degeri - - - - - -
D. Deger diisikliigiine ugrayan varliklarin

net kayitl: degieri - - - - - -
E. Finansal durum tablosu digi kredi riski

igeren unsurlar - - - - - -

(*)  Bankalar mevduati tutarmun iginde iligkili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 103.970.018 TL tutarinda

mevduat bulunmaktadir,
Ticari Alacaklar _Differ Alacaklar
Iligkili Diger ligkili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*}  Yatirmmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kaliman azami Kredi riski

(A+B+CH+DHE) 175.686 149.008.479 - 10.879.017 94.907.658 159.711
A, Vadesi gecmemis ya da deger
diigtikliigiine uframamig finansal
varliklar net kayitls degeri 175.686 149.008.479 - 10.879.017 94.907.658 159.711

B. Kogullan yeniden gbriigitlmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

diigtikliigiine uiramig sayilacak finansal

varliklarn net kayith degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis anacak deper diigiikliigiine

ugramamuy varliklarm net kayith degeri - - - - - -
D. Deger diistikliigiine vfirayan varliklarin

net kayitl: degeri -~ - - - - -
E. Finansal durum tablosu disy kredi riski !

ikeren umyntan Nas Bajimsiz Denetim-ve - - - - ~ _

Serbest Muhmebecl Mali Migavirlik A.S.
) Bankalermdrevduat: tutarmin iginde iligkili tdraf olan Credit Suisse Londra Subesi*ndeki 81.126.062 TL tutarmda
mevdupbuinamakiduseCoopers

Mafimdnn il L Fa




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

21~ FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICi VE DUZEYQ
(Devam)

ii.  Likidite riski agiklamalari

Likidite riski, §irket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, Iikidite riskinin olugmasina sebebiyet vermekfedir. Sirket
y6netimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yliklimliliigii bulunmamakiadir. Tiirev nitelifinde olmayan finansal
yiikiimliilitklerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimu asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, sézlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Arahk 2015
Sozlesmeye
Kayith dayali nakit Jaydan 3ay-1yl 1-Syl 5 yildan
degeri  aloslar taplami kisa arasl arasy uzZun
Ticari borglar 194.602.700 194,602,700  194.602.700 - - -
Diger borglar 1.407.004 1.407.004 1.407.004 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 196.009.704 196.009.704  196.009.704 - - -
31 Arahic 2014
Sizlesmeye
Kay1ith dayah nakit Jaydan 3ay-1yl 1-5yd 3 yildan
degeri  qilaslar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 152.622.774 152,622,774 152,622,774 - - -
Diger borglar 1.420.190 1.420.190 1.420.190 - - -
Toplam yiikiimliilitkler 154.042.964 154.042.964  154.042.964 - - -

Bagaran Nas Bagimsiz Denctim-ve
Serbest Muhmabeci Mali Miigavirlik A.S.
4 member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Giriildii T"(,'.‘)

istanbul, Tarih 03, 1 L




CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT

(Devamr)
ifii.  Piyasa riski agiklamalar:

a.  Diviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakh bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay:
kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
dviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve siirlandirilmaktadir.

31 Araltk 2015 ve 2014 tarihleri itibarryla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varlikiar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TL ABD TL ABD
karsgiligy Dolari GBP karsihig: Dolar: GBP
Ticari alacaklar 74.203.929 25.520.650 - 1.159.450 500.000 -
Diger alacaklar 62318 21.433 - 49.700 21.433 -
Toplam varhklar 74.266.247 25.542.083 - 1.209.150 521.433 -
Ticari borglar 74.143.800 25.500.000 - 1.159.450 500,000 -
Diger borglar 75.072 25.305 347 77.044 33.224 -
Calisanlara saglanan
faydalar 12.622.175 4.341.098 - 12.125.269 5.228.883 -
Toplam
yiikiimliliikler 26.841.047 29.866.403 347 13.361.763 5.762.112 -
Net yabane
para pozisyonu  (12.574.800) (4.324.320) (G347 (12.152.613)  (5.240.679) -
Déviz kuru duyarkhk analizi tablosu
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanei Yabanci Yabana Yabanci
paranin’ paranm paranin paranin
deger deger deger defer
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart’'mn TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolan net varhk/(yiikiimliiliik) (1.257.331) 1.257.331 (1.257.331) 1.257.331
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (1.257.331) 1.257.331 (1.257.331) 1.257.33%
GBP 'nin TL karsisinda %610 degerlenmest halinde:
4- GBP net varlk/(yitkiimliiliik) (149) 149 (149) 149
5- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- GBP net etki (4+5) (149) 149 (149) 149
Baguran Nas Bagimsiz Dfﬂeflm"{el_kA
Toplam {3+6) Serbest Hulashec Mali MUk A%y bog gogy 1957480 (L257.480)  1.257.480

PricewaterhouseCoopers



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIJK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiick Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

21- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT
(Devami)

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabana Yabanci Yabanc Yabanca
paranm paramn paranin paranm
deger defer deger deger
31 Aralik 2014 kazanmas) kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar net varlil/(yiikiimliiliik) (1.215.261) (1.215.261) 1.215.261 (1.215.261)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar net etki (1+2) (1.215.261) 1.215.261 (1.215.261) 1.215.261

Toplam (3) (1.215.261) 1.215.261 (1.215.261) 1.215.261

b Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarnnda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle baga ¢ikma gerekliliini doZurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart aym tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarly yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugn nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket
tnemli seviyede bir faiz riski tasimamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri jtibartyla finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 111.892.713 20.001.961

31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla finansal araglara wygulanan agirhikli ortalama faiz oranlar
agagidaki gibidir: .

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Finansal varliklar
Bankalar - vadeli mevduat %10,06 %38,18

iv  Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayilt Araci Kurumlarnn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebligi'ne (“Tebliz Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yaymmlanarak yiriirliie giren SPK’nm Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterhhgme Dligkin Esaslar Tebliginde Degigiklik Yapilmasima Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve ynetmektedir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetintve
Serbest }fuhm=beci Mali Milgavitlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilda T ™



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin karsilifinda el degigtirebilecegi veya bir yitkiimliiliigtin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri
ve uygun deferleme yontemlerini kulianarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun de@erleri tahmin edebilmek yorum ve mubakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecedi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstritmanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullandmugtir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter

degerlerine yakm oldugu diisiiniilmekfedir.

Gergefie uygun defer farklan kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alnir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yitkiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gergefie uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gergege Gercege
uygun deferi  Kayith degeri nygun degeri Kanth degeri
Nakit ve nakit benzerleri 114.703.785 114.703.785 94.908.976 94.908.976
Finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Ticari alacaklar 206.743.111 206.743.111 149.184.165 149.184.165
Ticari borglar 194.602.700 194.602.700 152.622.774 152.622.774

Bagaran Nas Bafimstz Denetim.ve
Serbast uhavebeci Mali Milgavitlik A5,
amemberof
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorilldit TG

istanbul, Tarik nlg L\



CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

22 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarm ve yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yitkiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan basgka dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerienmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu gergevede gergefie uygun degerleri lizerinden lgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger sinflandirmasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirrmlar;

Saftilmaya hazir finansal varliklar - - 159.711 159.711
Toplam finansal varhklar 159.711 159.711
31 Arahk 2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatorimliar:

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 159.711 159.711
Toplam finansal varhiklar 159.711 159.711

(*)  Sirket’in gergefe uygun deferi giivenilir sekilde lgiilemedigi igin maliyet degerinden gdsterilen toplam
159.711 TL (31 Aralik 2014: 159.711 TL) tutarindaki BIST hisseleri 3. seviyede gosterilmistir
(Dipnot 5).

23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

Baguran Nas Bafimsiz Denetimve
Serbest Fiuhaebeci Mali Miigavieik A5,
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériddit T
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31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {*TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

24- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yénetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikler

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayih Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterlilifine
DNligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimnlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayil “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarm 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme giinii itibartyla
hazilanmis bilangolarmda yer alan ve araci kurumun net aktif toplammin ortaklik tarafindan
kargilanan kismini ifade eden tutarlarn yer aldigt grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34*lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34%in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varhiklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gérenler harig olmak fizere,
deger diisiikliigii karsihg1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miigteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayll olarak iligkili
bulunulan kigi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas: araglar:
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34°tin 8. maddesine gére araci kurumlarin sermaye veterliligi tabanlar, sahip
olduklart asgari 6z sermayeleri, Teblif Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklari ve degerleme
giiniinden Snceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterlilii tabami Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Szsermaye rakamlarimin
%60°1ndan diigitk olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

....................

Bagaran MNas Bagimsiz Denetim-ve
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