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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 31 Arahk
Dipnot 2020 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 329.269.929 1.449.841.953
- Hiskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 15 312.751.916 1.423.636.872
- Hiskili olmayan taraflardan nakit ve nakit benzerleri 16.518.013 26.205.081
Ticari alacaklar 6 390.682.519 468.230.213
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15 15.034.566 61.771.036
- Lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 375.647.953 406.459.177
Pesin 6denmis giderler 1.915.505 499.546
Diger donen varliklar 39.929 2.137
Toplam dénen varhklar 721.907.882 1.918.573.849
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 3.212.799 29.978.308
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.212.799 29.978.308
Maddi duran varliklar 9 16.634.429 21.626.057
Maddi olmayan duran varliklar 10 17.742 115.508
Ertelenmis vergi varligi 11 7.927.723 7.155.906
Toplam duran varhklar 29.309.947 60.393.033
TOPLAM VARLIKLAR 751.217.829 1.978.966.882

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 31 Arahk
Dipnot 2020 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 - 1.200.045.552
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliliikler 8 2.414.810 3.865.784
Ticari borglar 6 375.851.647 407.148.928
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 375.851.647 407.148.928
Diger borglar 7 4.259.574 2.120.702
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 15 4.259.574 2.120.702
Doénem kar1 vergi yiikiimliligi 11 2.791.210 14.811.788
Kisa vadeli karsiliklar 22.547.331 21.724.285
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 22.547.331 21.724.285
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 4.501.361 11.773.032
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 412.365.933 1.661.490.071
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 8.113.729 10.525.527
Uzun vadeli karsiliklar 7.753.187 7.293.712
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 13 7.753.187 7.293.712
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 15.866.916 17.819.239
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 14 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 14 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 14 1.087.399 1.021.440
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 2.000.000 2.000.000
Gegmis yillar karlari 14 286.547.926 211.227.395
Net donem kari 23.261.449 75.320.531
Toplam ézkaynaklar 322.984.980 299.657.572
TOPLAM KAYNAKLAR 751.217.829 1.978.966.882

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parg¢asini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis Ge¢memis Gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2020 2020 2019 2019
Kar veya zarar kisim
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 72.768.676 28.361.341 60.290.216 19.298.246
Briit kar 72.768.676 28.361.341 60.290.216 19.298.246
Genel yonetim giderleri (61.558.381) (24.546.083)  (53.262.927)  (16.545.374)
Pazarlama giderleri (3.373.592) (1.094.388) (3.135.243) (969.054)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (355) (355) (1.673) (1.673)
Esas faaliyet kary/zarari 7.836.348 2.720.515 3.890.373 1.782.145
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen
DegerDiisiikligii Kazanglari ve
Deger Diisiikligii Zararlarnin
Iptalleri (Deger Disiikligi (5.555) 14.664 (263.379) 49453
Finansman gideri oncesi faaliyet
kar1 7.830.793 2.735.179 3.626.994 1.831.598
Finansman gelirleri 168.887.113 19.793.694  242.391.923 80.770.389

Finansman giderleri

(148.926.472)

(13.809.287)

(201.344.318)

(67.552.346)

Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi

oncesi kari 27.791.434 8.719.586 44.674.599 15.049.641
Dénem vergi gideri 11 (5.318.292) (1.701.950)  (10.816.408) (3.443.817)
Ertelenmis vergi gideri 11 788.307 2.121.007 (715.444) 140.299
Doénem kari 23.261.449 9.138.643 33.142.747 11.746.123
Diger kapsamh gelir kismi:

Kar veya zararda yeniden

siniflandirdmayacaklar 65.959 196.144 54.030 25.059
Tanimlanmis fayda plan yeniden

6lgiim kayiplart 82.449 245.180 67.537 31.323
Diger kapsamli gelir kalemlerine

iligkin vergi (16.490) (49.036) (13.507) (6.264)
Toplam kapsamh gelir 23.327.408 9.334.787 33.196.777 11.771.182




CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar

Birikmis karlar

Kardan Tammlanmis
. Sermaye ayrilan Yeniden degerleme fayda planlarn
Odenmis Diizeltme | kisitlanmis ve siniflandirma yeniden 6l¢iim Gecmis Net donem
Dipnot sermaye Farklari yedekler kazanclari kayiplari yillar karlari kari Toplam
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (91.635) 152.964.015 64.555.259 226.715.080
TFRS 16 nin ilk uygulamasina iliskin diizeltme 2 - - - - - (2.405.079) - (2.405.079)
1 Ocak 2019 itibariyla yeniden diizenlenmis bakiyeler 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (91.635) 150.558.936 64.555.259 224.310.001
Transferler 3.239.000 - 647.800 - - 60.668.459 (64.555.259) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 54.030 - 33.142.747 33.196.777
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 88.206 2.000.000 1.086.035 (37.605) 211.227.395 33.142.747 257.506.778
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 88.206 2.000.000 1.086.035 (64.595) 211.227.395 75.320.531 299.657.572
Transferler - - - - - 75.320.531 (75.320.531) -
Toplam kapsamli gelir - - - - 65.959 - 23.261.449 23.327.408
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 88.206 2.000.000 1.086.035 1.364 286.547.926 23.261.449 322.984.980

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.




CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Geg¢memis
Dénem Doénem
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2020 2019
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Donem net kar1 23.261.449 33.142.747
Dénem net kar1 ile mutabakatim saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 5.191.932 4.170.428
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 18.258.992 8.881.943
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (17.290.287) (36.661.776)
Vergi gideri / gelir ile ilgili diizeltmeler 11 4.546.475 11.545.359
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler 6ncesi saglanan net
nakit: 33.968.561 21.078.701
Ertelenmis gelirlerdeki degisim
Ticari alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 6 77.547.694 (33.113.150)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 7 25.323.816 (5.089.491)
Ticari borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 6 (31.297.281) 47.285.527
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artisla ile ilgili diizeltmeler 7 (5.132.800) (9.969.664)
100.409.990 20.191.923
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler
Odenen kidem tazminati ve izin iicretleri 13 (93.781) (75.724)
Odenen vergiler (17.350.927) (11.856.313)
Odenen personel primleri (16.816.731) (14.906.512)
A. isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit 66.148.551 (6.646.626)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8,9 (102.538) (6.324.903)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (102.538) (6.324.903)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Finansal borglanmalardaki degisim (1.203.908.324) 14.545.650
Alinan ve 6denen faizler 44.724.977 24.866.301
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akis (1.159.285.885) 33.087.048
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (1.093.137.334) 26.440.422
D. Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.422.333.971  1.382.321.623
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 329.196.637  1.408.762.045

Takip eden acgiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir s6zlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satm alinmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in adresi, Levazim Mahallesi Koru Sokak No:2 Zorlu Center
Terasevler No:61 Besiktas/Istanbul olarak tescil edilmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasasi
araglari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii
islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ergevede, Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim aracilif1 yetki belgesi, kredili menkul kiymet,
aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme iglemleri izin belgesi, tiirev araglarin alim
satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirnm danigmanligi yetki belgesi ve
halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazis1 ile Sirket’in 11I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Tebligi ve I11-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarmca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmigtir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket “Genis yetkili aract kurum” sifatiyla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig: faaliyeti,

- Bireysel portfoy aracilig: faaliyeti,

- Yatirim danigmanligi faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirh saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.$ nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu olarak
istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
cergevesinde gercek ve tiizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinmn
portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014°de kurulmustur. Credit Suisse
AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢capinda bir yonetsel degisiklige gitmis olmasi ve Credit
Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini olusturmasinin
miimkiin gériinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile faaliyet izni
bagvurusu geri ¢ekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar1 dogrultusunda, Credit
Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle
kolaylastirilmig usulde birlestirilmesine karar alinmis, birlesme bagvurusu SPK tarafindan 12 Haziran
2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve 5 Agustos 2015
tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 31°dir (31 Aralik 2019: 32).
Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Eylil 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibarryla hazirlanan 6zet finansal tablolar
27 Ekim 2020 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu 6zet
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLIiSKIN TEMEL ESASLAR
a) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyani

Iligikteki ara donem dzet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS
Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlar igermektedir.

Ara dénem 6zet finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarint SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergcevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem Ozet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmni tam set veya 0zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis TFRS’leri ve yorumlarini
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iil) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi icin ¢ok fazla iglemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi gz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektdrdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarm
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarmi kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢ogu zaman kira ddemelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

30 Eyliil 2020 tarihi itibarwyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardmmin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasma
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigini agiklamaktadir. Siiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri i¢in muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan diistilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi
maliyetleri igerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayic1 drneklerinde kiiciik degisiklikler yapmaktadir.
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30 EYLUL 2020 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS29”) uygulanmamustir.

d) Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirlirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla dzet
finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum
tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, Ozet nakit akis tablosu ve Ozet Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 30 Eyliil 2019 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem 0zet finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

e) Bagkalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatrim ihtiyaglarin1 kargilamak iizere aracilik islemlerini
gergeklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
aciklanmaktadir.

f) Raporlama para birimi

Sirket’in 0zet finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

g) Yabanci para cevrimi

Yabanci para islemler iglemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.

Yabanci para cinsinden parasal varlik ve ylikiimliiliikler raporlama donemindeki kur ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

10



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
h) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

1) Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
B- MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLiKLER

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

a) TFRS 16 Kiralamalar
Kiralama Tanim

Daha once, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip Icermediginin Belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu sézlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi iglemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan sdzlesmeleri kolaylastirici uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsilamadigini yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS
16'y1 sadece daha Once kira sdzlegsmeleri olarak tanimlanan sdzlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sdzlesmelerin, bir kiralama iglemi igerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igeren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi se¢mistir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

B- MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER (Devami)

a) TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiraci olarak

Sirket gayrimenkul, ara¢ kiralamalar1 da dahil olmak tizere bir¢ok varlik kiralamaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama igleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak siniflandirilmig olmasma karsin artik Sirket TFRS 16 uyarmnca, ¢cogu
kiralamasi i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almigtir diger bir
ifadeyle, bu kiralama iglemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli arag kiralamalar1 dahil olmak {izere diigiik
degerli varlik kiralamalari i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina
yansitmamayi tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca
dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmustir.

Sirket, yatirim amagli gayrimenkul tanimini karsilamayan kullanim hakki varliklarmi maddi duran
varliklar grubunda “Kullanim hakki varliklari” igerisinde sunmustur. Kullanim hakki varliklarimin

defter degerleri asagidaki gibidir.

Maddi duran varhklar

Kullanim hakki varhklar

1 Ocak 2020 tarihi itibartyla bakiye 10.553.803
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla bakiye 7.601.413

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler” icerisinde olacak
sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini ve kira ylikiimliiliigiinii finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varlhigi, baslangicta maliyet degeri tlizerinden Olgiiliir ve sonradan
birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden
Ol¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Olger. Bir kullanim hakki varligi yatirnm amach
gayrimenkul tanimini karsiladiginda, yatirnm amagli gayrimenkul olarak sunulur. Kullanim hakki
varlig1 baslangigta maliyet degerinden Ol¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden Slgiiliir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira ylikiimliiliigli o tarihte ddenmemis olan kira ddemelerinin
bugiinkii degeri lizerinden olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borglanma faiz oranini kullanmustir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B- MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER (Devami)

a) TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiraci olarak (Devami)

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliligiinin defter degerini, kira
yikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden ol¢iiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul dlgiide emin olup olmadigimnin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakk: varliklarinin tutarlarini1 6nemli Slgiide etkilemektedir.

ii. Gecgis

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in, kira
yiikiimliiliigii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orant kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklart her
bir kiralama bazinda asagidakilerden birine gore dlgmiistiir:

- Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracmin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri lizerinden ya
da

- [k uygulama tarihinden hemen énce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n ddemesi yapilmis
veya tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarma gore diizeltilmis olan kira yiikiimliiligiine
esit bir tutar lizerinden.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar igin
TFRS 16'y1 uygularken asagidaki kolaylastiric1 uygulamalar1 kullanmustir.

— 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla s6zlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan
kiralamalar i¢in kullanim hakki varliklarini ve borglarii muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli
kiralamalar muafiyetini uygulamistir.

— Sozlesmenin, sézlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama
stiresi belirlenirken bunlara iligkin Yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmustir.

TMS 17 uyarinca finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalar i¢in, 1 Ocak 2019'daki kullanim

hakki varliginin ve kira yiikiimliligiiniin defter degeri, TFRS 16’nin uygulamaya baslamasindan hemen
once TMS 17 uyarinca kiralanan varligin ve kira yiikiimliiligiiniin defter degeri iizerinden belirlenir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B- MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER (Devami)

a) TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiraci olarak (Devami)

Gegis etkisi agagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019
Maddi duran varliklarda sunulan kullanim hakki varliklari 7.689.194
Ertelenmis vergi varlig 678.356
Kira ylkimliligi (10.772.629)
Gegmis yil karlar / zararlari (2.405.079)

Sirket, kiralama borglarin1 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢lanma oranmi kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. USD kiralama i¢in uygulanan oran %1,75 iken, TL kiralamada
oran %18,33’tiir.

1 Ocak 2019

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda agiklandig iizere faaliyet kiralamasi

taahhiidii 14.060.650
1 Ocak 2019 tarihli alternatif bor¢lanma faiz oran1 kullanilarak iskonto edilen

kiralama borglari 10.772.629
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara alinmis olan finansal

kiralama borglar1 -
— Diislik degerli kiralamalara iliskin muafiyetler -
— Kira vadeli kiralamalara iligkin muafiyetler -
— Makul 6l¢iide kesin olan uzatma ve sonlandirma opsiyonlari -
1 Ocak 2019 itibaryla kira yiikiimliiliikleri 10.772.629

iii. Cari donem etkisi

TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha 6nce faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar ile ilgili
olarak Sirket, 30 Eylil 2020 itibariyla 7.601.412 kullamim hakki ve 12.903.241 TL kiralama
yiikiimliiligii muhasebelestirmistir. Buna ek olarak, TFRS 16 kapsamindaki kira s6zlesmeleriyle ilgili
olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve faiz gideri muhasebelestirmistir.
30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz ay boyunca, Sirket bu kiralamalardan 2.952.391 TL degerinde
amortisman gideri ve 721.487 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

C- MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate almacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eylil 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D- ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFRS nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standarda uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Eyliil 2020 tarihi itibariyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olarak
hazirlanmistir. Dolayistyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila
ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

E- ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan sarta bagh varlik ve yilikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
mubhasebelestirilir.

Tahminlerdeki onemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve 6zet finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki dnemli kararlar agagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 11 - Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri
Dipnot 13 - Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlart ile yapilan islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil olmak
izere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarmin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamuistir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kasa 7.655 3.501
Bankalar (*) 329.267.829 1.450.010.461
- Vadeli mevduat 329.119.402 1.449.891.907
- Vadesiz mevduat 148.427 118.554
Beklenen zarar karsiliklari (-) (5.555) (172.009)
329.269.929 1.449.841.953

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 312.757.471 TL’si (31 Aralik 2019:
1.423.636.872 TL) iliskili kuruluslardir (Dipnot 15).

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Eyliil 2020
TL %4,25 1 Ekim 2020 16.361.931
TL %38,87 28 Ekim 2020 312.757.471

329.119.402

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Arahk 2019
TL %7,00 2 Ocak 2020 26.255.035
TL %10,10 31 Ocak 2020 196.071.872
TL %22,92 22 Haziran 2020 307.067.000
TL %22,56 21 Temmuz 2020 460.434.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 460.064.000

1.449.891.907

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarmda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Nakit ve nakit benzerleri 329.269.929 1.437.950.270
Faiz tahakkuklari (-) (78.847) (29.451.604)
Beklenen kredi zarar karsilig1 5.555 263.379
329.196.637 1.408.762.045
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oran1 %0,04 tiir.
Sirket’in elinde 15.971.094 adet 1.341.572 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 30 Eyliil
2020 tarihi itibartyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL
Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095
TL teklif fiyati ile degerlemistir.

6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ticari alacaklar ve ticari borglar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
VIOP islem teminatlari (*) 375.101.266 406.184.947
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 15) 15.034.566 61.771.036
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 546.687 274.230
390.682.519 468.230.213

Ticari borg¢lar
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
VIOP islem teminatlar1 (*) 375.101.266 406.184.947
Diger ticari borglar 750.381 963.981
375.851.647 407.148.928

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari bor¢larinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise
miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 948.154 22.631.010
Hisse teminati 1.723.721 6.809.366
Ofis kira depozitosu 506.605 506.605
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 21.092 19.688
SPK’ya verilen nakit teminatlar 6.637 5.049
Diger 6.590 6.590
3.212.799 29.978.308

Kisa vadeli diger bor¢lar

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara borglardan
olusmaktadir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Tliskili taraflara diger borglar (*) (Dipnot 15) 4.259.574 2.120.702
4.259.574 2.120.702

(*) Sirket’in kisa vadeli diger bor¢larmda yer alan tutarlar iligkili taraflardan alinan muhtelif hizmetler
karsiligi 6denecek diger cesitli borg bakiyelerinden olusmaktadir.
8 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli finansal borclar
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari - 1.200.045.552
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler 2.414.810 3.865.784

2.414.810 1.203.911.336

Uzun vadeli finansal borclar
Uzun vadeli banka kredileri - -
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler 8.113.729 10.525.527

8.113.729 10.525.527
Toplam finansal borg¢lar 10.528.539 1.214.436.863
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla 102,539 TL ilavelere konu olan (30 Eyliil 2019: 2,826,312 TL) maddi
duran varlik bulunmaktadir. 30 Eyliil 2020 itibariyla satis yoluyla elden ¢ikarilan kiymet maliyeti
bulunmamaktadir (30 Eyliil 2019: 25.867 TL).

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari ddnem amortisman gideri 2.141.777 TL (30
Eyliil 2019: 946.307 TL) dir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla maddi duran varliklar {izerinde bulunan toplam sigorta tutar1 2.043.360
ABD Dolarr’dir (30 Eyliil 2019: 2.045.362 ABD Dolar1). 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar izerinde rehin bulunmamaktadir.

Kullanim hakki varliklarinin 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bakiyesi ve ilgili donemdeki
amortisman ve itfa payi giderleri asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Aracg Toplam
1 Ocak itibariyla bakiye 5.941.388 4.612.415 10.553.803
Doénem amortismant (1.394.707) (1.557.684) (2.952.391)
30 Eyliil 2020 4,546,681 3,054,731 7,601,412

Gayrimenkul Aracg Toplam
1 Ocak itibariyla bakiye 9.611.493 5.490.819 15.102.312
Doénem amortismani (3.233.148) (1.106.922) (4.340.070)
30 Eyliil 2019 6.378.345 4.383.897 10.762.242

10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2020 itibarryla maddi olmayan duran varlik satin alinmamistir (30 Eylil 2019:
Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla maddi olmayan duran varliklarmn cari donem itfa gideri 97.766 TL (30
Eyliil 2019: 101.890 TL) dir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varlig1 bulunmamaktadir.
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte ddenmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orant 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla %22’dir (2019: %22). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na eklenen gecici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglar iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 orantyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 orami ile vergilendirilmeye devam edilmesi dngodriilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren donem itibartyla, vergi mevzuati uyarmnca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanglar {izerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarmim konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarm tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarmn
%75’1lik kismi, 30 Eyliil 2020 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili
kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasginmazlar agisindan %75’ten %50 ye indirilmis ve 2018 yilindan
itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancimn pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile

isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig: yil izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklari ve borglarini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Ertelenen vergi varliklar 9.996.971 9.866.439
Ertelenen vergi borglari (-) (2.069.248) (2.710.533)
Ertelenmis vergi varhgi 7.927.723 7.155.906

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiirtirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhklari/(borg¢lary)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklar: 2020 2019 2020 2019
Ikramiye, nakit ddenecek hisse opsiyon
karsiliklart 31.016.222  28.081.174 6.823.569 6.177.858
Finansal kiralama borglari 11.212.819  14.391.311 2.466.820 3.166.088
Kullanilmamis izin karsilig 2.454.307 1.521.489 539.948 334.728
Kidem tazminati kargilig 827.060 749.614 165.412 149.923
Diger 5.555 172.009 1.222 37.842
45.515.963  44.915.597 9.996.971 9.866.439
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi borclari 2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger fark 8.235.986  11.442.408 1.647.197 2.288.482
Finansal yatirnmlar degerleme farklar 1.357.543 1.357.543 271.509 271.509
Krediler ile ilgili diizeltmeler 684.281 684.281 150.542 150.542
10.277.810  13.484.232 2.069.248 2.710.533
Ertelenmis vergi varhg, net 35.238.153  31.431.365 7.927.723 7.155.906

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla toplam vergi karsiligi ile
yasal vergi oranmin vergi Ooncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar

gostermektedir:

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Vergi oncesi kar 27.791.434 44.674.599
%22 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (6.114.115) (9.828.412)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (15.602) (2.227.458)
Vergiden muaf gelirler 175.329 276.989
Diizeltmelerin etkisi 1.424.403 247.029
Vergi gideri (4.529.985) (11.531.852)
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi varhgr / (yiikiimliliigii) 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

hareketleri

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 7.155.906 4.276.269

TFRS 16’nin ilk uygulamasina iligkin diizeltme - 678.356

1 Ocak 2019 itibariyla yeniden diizenlenmis

bakiye 7.155.906 4.954.625

Ertelenmis vergi gideri 788.307 (715.444)

Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen

ertelenmig vergi geliri (16.490) (13.507)
7.927.723 4.225.674

30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 30 Eyliil 1 Ocak- 30 Eyliil

2020 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 5.318.292 10.816.408
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (788.307) 715.444
Vergi gideri 4.529.985 11.531.852

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi yiikiimliligii hesabinda

bulunmaktadir.
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kurumlar vergisi ylikiimliligi 5.318.292 26.121.172
Onceki donem vergi diizeltmesi 2.693.496 -
Pesin 6denen vergiler (-) (5.220.578) (11.309.384)
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii 2.791.210 14.811.788

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat mektuplari

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki

gibidir:

BIST hisse senedi islem teminati

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

60.500 60.500
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin

karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Tkramiye karsilig: 11.149.923 10.568.846
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig 8.943.101 7.248.075
Diger tazminat karsiliklari - 2.385.875
izin karsilig 2.454.307 1.521.489
22.547.331 21.724.285

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli galisanlara saglanan faydalara iligkin

karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig 6.926.127 6.544.098
Kidem tazminati karsiliklari 827.060 749.614
7.753.187 7.293.712

Lzin karsilig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarmin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait ticreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimlidiir.

Izin karsilig1 donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Donem basi 1.521.489 1.204.582
Donem iginde ayrilan karsilik iptali - (709)
Donem i¢inde ayrilan kargilik 1.000.176 317.616
Do6nem i¢inde nakden 6denen (67.358) -
Doénem sonu 2.454.307 1.521.489
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsilig

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, c¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden ¢alisanlara saglanan

diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Do6nem basi 10.568.846 10.758.509
Donem i¢i 6demeler (9.587.985) (10.723.698)
Donem iginde ayrilan kargilik 10.169.062 10.534.035
Donem sonu 11.149.923 10.568.846

Nakit édenecek hisse opsiyon karsilig

Credit Suisse Group AG’nin iist diizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in iist diizey yoneticilerine {icret paketlerinin
bir pargasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani {i¢ yil vadeye
yayimistir. Bu opsiyonlarm gercege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati ile
belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig1 donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Donem basgt 13.792.173 7.102.014
Doénem i¢i 6demeler (7.228.747) (4.148.003)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 9.305.802 10.838.162
Donem sonu 15.869.228 13.792.173

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihig asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliilik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

24



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiigi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gecerli olan 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.730,15 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikkiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30 Eyliil 2020 ve 2019
tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Iskonto orant %4,50 %4,50
Enflasyon orani %7,00 %7,00

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Donem bast 749.614 638.850
Faiz maliyeti 85.579 74.637
Hizmet maliyeti 100.739 77.571
Donem i¢i 6demeler (26.423) (7.644)
Aktiieryal kay1p /(kazang) (82.449) (33.800)
Dénem sonu 827.060 749.614
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14 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000 TL (31 Arahk 2019:
10.000.000 TL)’dir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 2.000.000 adet (31 Aralik 2019: 2.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Pay oram Pay oram
Hissedarlar Pay tutan (%) Pay tutan (%)
Credit Suisse AG 10.000.000 100 10.000.000 100
Odenmis Sermaye 10.000.000 100 10.000.000 100
Sermaye Diizeltme Farklari 88.206 88.206
Diizeltilmis Sermaye 10.088.206 10.088.206

Sermaye diizeltme farklari

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlar1 Teblig XI-
29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar sliregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki
olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karinin %>5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%S5’1ni asan tiim kar pay1 dagitimlarini %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akgeler, toplam sermayenin %350’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin
tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplami 2.000.000 TL (31 Aralik 2019: 2.000.000 TL) dir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar {izerinde birikmis deger artigi

bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler 1.086.035 TL).
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tanimlanmis fayda planlar: yeniden él¢iim kazanglari/kayiplari:

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigiinden
dogan vergi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 1.364 TL (31 Aralik 2019: 64.595 TL vergi sonrasi aktiieryal
kayip)’dir.

Gecmis yillar karlari

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Gegmis yillar karlar 286.398.313 211.077.782
Olaganiistii yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam gecmis yillar karlari 286.547.926 211.227.395

31 Mart 2020°de yapilan Sirket Genel Kurul Toplantisi’nda 2019 yilina ait toplam karm, ge¢mis yil
karlarina aktarilmasina karar verilmistir.

15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
iliskili kuruluslardaki mevduatlar
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 312.751.916 1.423.636.872
312.751.916 1.423.636.872
iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Credit Suisse Londra Subesi 7.069.142 61.589.478
Credit Suisse Ispanya Subesi 20.505 -
Credit Suisse International 6.082.255 -
Credit Suisse Securities (Europe) Limited (“Credit
Suisse Europe”) 1.816.539 181.558
Credit Suisse Sec LLC 3416 -
Credit Suisse AG SH IWM 42.710 -
15.034.566 61.771.036
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Iliskili taraflara borglar (Dipnot 7)

Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli borglar 2,422 1.821.142

Credit Suisse International Subesi hizmet bedeli

borglari 2,661,123 -

Credit Suisse Europe 1,596,029 299.560
4,259,574 2.120.702

b) 30 Eyliil 2020 ve Haziran 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflar ile yapilan islemler asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
iliskili taraflardan hizmet gelirleri
Credit Suisse FEurope hisse senedi aracilik
komisyon gelirleri 16,082,351 16.326.121
Credit Suisse Londra Subesi yatirim danismanligi
faaliyetleri hizmet gelirleri 16,013,225 4.642.474
Credit Suisse International yatirim danigsmanligi
geliri 13,401,844 15.648.629
Credit Suisse International vadeli islemler
aracilik komisyon gelirleri 15,427,065 16.126.790
Credit Suisse Europe pazar aragtirma hizmet
gelirleri 2,957,461 4.177.581
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 3,808,705 2.534.320
Credit Suisse Europe yatirim danigmanlig geliri 4,932,200 764.923
Credit Suisse Ispanya Subesi yatirim danismanlig
faaliyetleri hizmet gelirleri 17,377 --
Credit Suisse Securities USA yatirim danismanlig
geliri 2,895 --
Credit Suisse AG SH IWM yatirim danigmanhg1
faaliyetleri hizmet gelirleri 36,195 --
72,679,318 60.220.838
1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflardan finansman gelirleri 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 166,012,418 236.047.316
166,012,418 236.047.316

¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:
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30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren donemde, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
midiir yardimcilar: gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi,
saghk sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 20.062.449 TL’dir (1 Ocak —
30 Eylil 2019: 22.972.600 TL).

16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI
30 Eylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait finans sektorii faaliyetleri hizmet gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2020 Eyliil 2020 Eyliil 2019 Eyliil 2019

Yatirim danismanligi hizmet

geliri 34.403.736 16.386.300 21.125.404 6.931.199
Vadeli  islemler  aracilik

komisyon gelirleri 19.235.770 5.344.860 18.661.110 5.697.445
Hisse senedi aracilik

komisyon gelirleri 16.082.351 5.289.498 16.326.121 5.436.521
Pazar arastirma

hizmeti  danmismanlik

gelirleri 2.957.461 1.251.325 4.177.581 1.233.081
Kar Payi Gelirleri 89.358 89.358 - -
Toplam 72.768.676 28.361.341 60.290.216 19.298.246

17 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi1 - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gormediginden, ilisikteki 6zet finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamigtir.

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yliriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigmanlig1 faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasmdaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig1 riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i. Piyasa riski aciklamalari
a. Déviz pozisyonu riski
Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1

kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
i. Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)

a. Doviz pozisyonu riski (Devami)

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borg¢larin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
TL ABD TL ABD
karsihgi Dolan Avro karsihigi Dolan Avro
Ticari alacaklar 290.477.153  25.511.800 10.000.002  264.867.883  25.500.000 17.050.008
Diger alacaklar 6.637 850 - 75.144 12.650 -
Toplam varhklar 290.483.789  25.512.650 10.000.002  264.943.027  25.512.650 17.050.008
Ticari borglar 290.385.018  25.500.000 10.000.002  264.867.883  25.500.000 17.050.008
Diger borglar 104.343 13.364 - 82.085 13.364 -
Caliganlara saglanan
Faydalar 17.657.630 2.261.479 - 16.924.371 2.849.125 -
Toplam
Yiikiimliiliikler 308.146.991 27.774.843 10.000.002  281.874.339  28.362.489 17.050.008
Net yabanci
para pozisyonu (17.663.202) (2.262.193) - (16.931.312)  (2.849.839) -
Doviz kuru duyarhhlik analizi tablosu
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Eyliil 2020 kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) (1.766.320) 1.766.320 (1.766.320) 1.766.320
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.766.320) 1.766.320  (1.766.320) 1.766.320
Toplam
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanc1 Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) (1.693.131) 1.693.131 (1.693.131) 1.693.131
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.693.131) 1.693.131 (1.693.131) 1.693.131
Toplam (1.693.131) 1.693.131  (1.693.131) 1.693.131
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket , SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarmn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi'ne ( Teblig Seri: V No0:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir.Sirket, 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.

19 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diistiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger

kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal ylikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Gergege Kayith Gercege Kayith
uygun deger degeri uygun deger degeri
Nakit ve nakit benzerleri 329.269.929 329.269.929  1.449.841.953 1.449.841.953
Finansal yatirimlar 1.517.254 1.517.254 1.517.254 1.517.254
Finansal borglar - - 1.200.045.552 1.200.000.000

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri iizerinden Slgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
30 Eyliil 2020
Finansal yatirumlar:
Gergege uygun deger fark: diger kapsamh
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar (¥) - 1.517.254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1.517.254 - 1.517.254

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam

31 Arahk 2019

Finansal yatirimlar:

Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar - 1.517.254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1.517.254 - 1.517.254
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20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

21 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirlirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig
bilancolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan kargilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gére arac1 kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’ indan diisiik
olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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