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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP
DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirhh Denetim Raporu
Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na
Giris

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ve konsolidasyona tabi finansal ortakliginin

30 Haziran 2014 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve aym tarihte sona eren alt1
aylik donemine ait ilgili 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, konsolide
ozkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosunun sinirh denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34’
(“TMS 34”) “Ara Donem Finansal Raporlama” uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirhh denetime dayanarak s6z konusu
ara donem konsolide finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve
analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal
bilgilerin sinirl denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢lide
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle,
TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢ekmemistir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi ve 30 Haziran 2013
tarihinde sona eren doneme ait 6zet ara donem finansal tablolarinin sinirh denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapilmais, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 13 Mart
2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmis ve 2 Agustos 2013 tarihli sinirh denetim
raporunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlarina uygun
hazirlanmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanmadig ifade edilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 18 Agustos 2014
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz
(Stnrl denetimden
denetimden gecmiys)
gecmis) Konsolide
Dipnot Konsolide olmayan
referanslari 30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR

Donen varhklar 221.564.237 232.228.221
Nakit ve nakit benzerleri 4 84.530.068 74.671.094
Ticari alacaklar 136.024.865 156.756.206
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 13 453.843 587.695
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 135.571.022 156.168.511
Pesin 6denmis giderler 1.003.365 770.240
Diger donen varliklar 5.939 30.681
Duran varhklar 15.492.956 9.954.954
Finansal yatirimlar 5 159.711 159.711
Diger alacaklar 6 10.587.458 4.423.530
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 6 10.587.458 4.423.530
Maddi duran varliklar 7 2.128.794 2.427.789
Maddi olmayan duran varliklar 8 453.053 443.158
Ertelenmis vergi varligt 9 2.163.940 2.500.766
Toplam varhklar 237.057.193 242.183.175

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 151.978.737 166.339.567
Ticari borglar 140.424.702 156.537.173
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 13 135.570.597 156.168.511
- lliskili olmayan taraflara ticari borclar 13 4.854.105 368.662
Diger borglar 13 3.120.356 707.737
Dénem kari vergi yikimliliga 9 1.319.832 489.339
Kisa vadeli karsiliklar 6.092.187 7.782.068
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 6.041.203 7.701.187
- Diger karsiliklar 10 50.984 80.881
Diger yiikiimliliikler 1.021.660 823.250
Uzun vadeli yukamlultukler 5.811.291 5.591.435
Uzun vadeli karsiliklar 5.600.391 5.591.435
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 5.600.391 5.591.435
Ertelenmis gelirler 210.900 -
Ozkaynaklar 79.267.165 70.252.173
Odenmis sermaye 12 6.761.000 6.761.000
Sermaye diizeltmesi farklari 12 88.206 88.206
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12 1.352.200 1.352.200
Aktiieryal Kayip Kazang 12 (7.960) (12.255)
Gegmis yillar karlar 12 62.063.022 45.164.753
Net donem kari 9.010.697 16.898.269
Toplam kaynaklar 237.057.193 242.183.175

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.

1



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stnrl

denetimden

gegmis)

Konsolide

Dipnot 1 Ocak -
referanslar1 30 Haziran 2014

(Stnurh
denetimden
gecmemis)
Konsolide

1 Nisan -

30 Haziran 2014

(Stnurh
denetimden
gecmis)
Konsolide
olmayan

1 Ocak -

30 Haziran 2013

(Stnurh
denetimden
gecmemis)
Konsolide
olmayan

1 Nisan -

30 Haziran 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 14 26.229.226 13.908.135 21.929.356 12.605.313
- Hizmet gelirleri 26.229.226 13.908.135 21.929.356 12.605.313
Brit kar 26.229.226 13.908.135 21.929.356 12.605.313
Genel yonetim giderleri (-) (16.484.030) (9.968.225) (10.909.604) (5.642.898)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (947.310) (514.016) (976.379) (593.969)
Aragstirma ve gelistirme giderleri (1.765) (781) (7.272) (5.812)
Esas faaliyet (zarari)/kari 8.796.121 3.425.113 10.036.101 6.362.634
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 3.648.736 1.855.922 1.489.900 839.206
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - (531.239) (402.150)
Finansman giderleri dncesi faaliyet kar 12.444.857 5.281.035 10.994.762 6.799.690
Finansman giderleri (375.146) 81.902 (134.811) -
Sardurdlen faaliyetler vergi dncesi kar 12.069.711 5.362.937 10.859.951 6.799.690
Surdurdlen faaliyetler vergi gideri (3.059.014) (1.801.456) (2.367.955) (1.321.888)
- DOnem vergi gideri 9 (2.724.178) (1.329.871) (2.686.458) (1.329.479)
- Ertelenmis vergi geliri 9 (334.836) (471.585) 318.503 7.591
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 9.010.697 3.561.481 8.491.996 5.477.802
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanmimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplart 6.285 9.579 - -
Ertelenmis vergi geliri (1.990) (2.649) - -
Diger kapsamh gelir/(gider) 4.295 6.930 - -
Toplam kapsamh gelir 9.014.992 3.568.411 8.491.996 5.477.802

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar

2



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

SINIRLI DENETiIMDEN GECMi$ OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
siniflandirilmayacak smiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh gelir ve kapsamh gelir ve
Sermaye Kardan giderler giderler
) dizeltmesi ayrilan  yeniden de@erleme  yeniden degerleme Gecmis Net
Dipnot Odenmis enflasyon  kisitlanms 6lctim ve simflandirma yillar donem
referanslari sermaye farklar yedekler  kazang/(kayiplar1)  kazanc/(kayiplari) karlari kari Toplam
1 Ocak 2013 6.761.000 88.206 1.352.200 - - 29.247.880 15.916.873 53.366.159
Transferler - - - - - 15916.873  (15.916.873) -
Toplam kapsaml gelir - - - - - - 8.491.996 8.491.996
30 Haziran 2013 6.761.000 88.206 1.352.200 - - 45.164.753 8.491.996 61.858.155
1 Ocak 2014 6.761.000 88.206 1.352.200 (12.255) - 45.164.753 16.898.269 70.252.173
Transferler 12 - - - - - 16.898.269  (16.898.269) -
Dagitilan temettii - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir - - - 4.295 - - 9.010.697 9.014.992
30 Haziran 2014 6.761.000 88.206 1.352.200 (7.960) - 62.063.022 9.010.697 79.267.165

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu §zet finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olugtururlar.

3



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2014 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari

Simirh
denetimden
gecmis

1 Ocak-

30 Haziran 2014

Smirh
denetimden
gecmis

1 Ocak-

30 Haziran 2013

A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar:

Donem net kari 9.010.697 8.491.996
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 7,8 515.067 449.191
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 480.555 2.931.671
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.678.776) (1.401.442)
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 9 2.378.369 2.367.955
Gider tahakkuklarindaki degisim (29.897) (38.239)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 21.077.150 1.167.361
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalisla ilgili diizeltmeler (6.035.485) (1.078.361)
Menkul kiymetlerde net azalis/(artisla) ilgili diizeltmeler - -
Ticari borglardaki artis ilgili diizeltmeler (16.112.471) 401.143
Calisanlara ve galiganlar adina yapilan 6demelerden

kaynaklanan nakit ¢ikiglart - -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki

artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 3.192.980 (4.048.635)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislari
Odenen vergiler (2.234.839) (182.542)
Bagkalar1 namina tutulan paralardaki artis/(azalis) (4.586.928) -
Odenen personel primleri (2.157.185) (2.041.173)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7,8 (225.967) (349.524)
Alnan faizler 3.523.303 1.397.197
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari
Odenen temetti - -
Yabanci para cevirim farklarinin etkisinden

once nakit ve nakit benzerlerindeki

net (azahs)/artis (A+B+C) 5.116.573 8.066.598
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin

nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C+D) 5.116.573 8.066.598
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 74.545.004 58.771.434
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 4 79.661.577 66.838.032

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 0zet finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN / GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler AS, 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin almmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler AS (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket, Yildirrm Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 No:21 Akatlar Besiktas / istanbul adresinde
faaliyetini strdirmektedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirli sermaye
piyasasi araglar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirli islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”’)’ndan agagidaki yetki ve izin belgelerini almistir:

o Menkul Kiymet Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

o Kredili Menkul Kiymet, A¢1ga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 32°dir (31 Aralik 2013: 29’dur).

Konsolidasyona dahil edilen Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Bagl Ortaklik™) faaliyet alani
asagida aciklanmustir,

Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde gergek
ve tlizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin portfdylerini yonetmek
amaciyla 3,000,000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur. Isletmenin merkezi, Yildirrm Oguz
Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 No:21 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Credit
Suisse Portfdy Yonetimi A.S nin %100’{i Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.’ye aittir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen Bagli Ortaklig1 birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir.
30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Grup’un personel sayisi 32°dir (31 Aralik 2013: 29).

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Misikteki 30 Haziran 2014 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMA iLIiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket, 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin Seri:
XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama” standardina ve SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak hazirlamigtir. Ara donem o6zet finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 y1l sonu finansal tablolarii igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolari
31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirasi olarak hazirlanmistir. Ara dénem o6zet finansal
tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun
yapilmas1 amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, UMSK ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 30 Haziran 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2014 ara donem raporlama donemi icin gecerli yeni standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

. TMS/UMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklikler, TMS/UMS 32 “Finansal Araclar: Sunum” uygulamasina yardimei olmak i¢in
vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi
unsurlari ortaya koymaktadir.

. TFRS/UFRS 10, TFRS/UFRS 12 ve TMS/UMS 27°deki degisiklik, “Konsolide finansal
tablolar”: istiraklerin konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, “Yatirim Isletmesi”
tanimin1 karsilayan bazi farkli karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi yerine gergege
uygun degerlerinden muhasebelestirilip, gercege uygun deger farklarinin ise gelir tablosu ile
iligkilendirilmesini icermektedir.

. TMS/UMS 36°daki degisiklik, “Varliklarda deger disikligii” geri kazanilabilir tutar
aciklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diislikligiine ugramis varligin, geri
kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden satig i¢cin gerekli masraflar1 diisiilmesi ile
bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar
getirmektedir.
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TMS/UMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araglar”: Muhasebelestirilmesi ve dlglimii” - ‘tlirev
araclarin yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine aciklik getirmektedir.

TFRYK/UFRYK 21 - TMS/UMS 37, “Zorunlu vergiler”’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve
kosullu varliklar” iizerine bu yorum vergiye iligkin yiikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak 1 Temmuz 2014 tarihinden sonra yiiriirliige
girecek olan standartlar ve degisiklikler:

TMS/ UMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu sinirl degisiklik ligiincii
kisiler veya caliganlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UERS 2, Hisse Bazli Odemeler

. TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 8, Faaliyet Bolumleri

. TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS/UFRS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS/ UMS 38, Maddi Olmayan Duran
Varliklar

. TFRS/UFRS 9, Finansal Araglar: TMS/UMS 37, Karsiliklar, Sarta Baghh Varlik ve
Yukumlaltkler

. TMS/UMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 donem asagida yer alan
4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS/UFRS 1, “TFRS/UFRS’nin {1k Uygulamas1
. TFRS/UFRS 3, Isletme Birlesmeleri

. TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS/UFRS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller

TFRS/UFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlasmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet
olusturmus bir miisterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi
konusunda yol géstermektedir.
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. TMS/UMS 16 ve TMS/UMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar 7, “Maddi olmayan
duran varliklar ”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa paylarinin hesaplanmasinda kullanilan hasilat merkezli yontem ortadan
kaldirilmustir.

. TFRS/UFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Tarife uygulamasini kullanan
isletmelere ilk kez uluslarasi finansal raporlama standartlarini uygularken daha 6nce kullandig1
muhasebe standartlarina gére uygulamis olduklari muhasebe politikalarina devam etme hakki
vermektedir.

. TFRS/UFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart ile Uluslarasi
Muhasebe Standartlart Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlari Kurulu birlikte calisarak
hasilat standartlari tizerinde yeknasakligi saglamay1 ve mali tablo okuyucularina islemin; igerigi,
tutari, zamani ile hasilatin belirsizligi ve miisteri kontratlarindan dogan hasilatin nakit akistyla
ilgili bilgi sunmay1 amaglamaktadir. Bu standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde; kazang
yonteminden, kontroliin transferini esas alan varlik-yikumliluk yontemine gegilmesi
amaclanmaktadir.

. TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢iim™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin, smiflandirmas1 ve 6l¢iimil ile ilgili TMS/UMS 39 standartlarinin yerine
gecmistir. TFRS/UMS 9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere dl¢iimle ilgili
iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglari gercege uygun degeri ile dlgiiliirken; bor¢lanma
araclarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve
anaparay1 iceriyorsa, bor¢lanma araglari itfa edilmis deger ile olgiiliir. Yikiimliiliikler icin
standart, TMS/UMS 39°daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayrigtirilmasi da
dahil olmak {izere bircok uygulamayi devam ettirmektedir. Esas onemli degisiklik, finansal
yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi durumlarda; muhasebesel uyusmazlik
olmadig: siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan
kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
ozellikle finansal kuruluglarn etkileyecektir.

. TFRS/UFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araclar - genel riskten korunma muhasebesi”. 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
onemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansitilmasini saglamistir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriigiindedir.

2.1.3. Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”) uygulanmamuisgtir.
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2.1.4. Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.5. Yabana para ¢evrimi

Yabancit para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kur ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

2.1.6. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.7. Isletmenin Siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.8. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikkteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in 6zet finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Haziran 2014 tarihi
itibartyla 6zet finansal durum tablosunu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 30 Haziran 2014 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2013 ¢zet kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve Ozkaynak degisim tablosu ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli goriildiigi takdirde cari donem o6zet finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.2.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

SPK’min II-14.1 numarali “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Finansal Raporlama Tebligi”) 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara doénem finansal raporlardan itibaren
yiiriirliige girmistir. Ilgili teblig ile “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (Seri: XI, No: 29) yiiriirlikten kaldirilmustir. Sirket Finansal Raporlama Tebligi’ni ilgili
yiiriirliikk tarihinde sonra uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalar {izerinde énemli bir degisiklige
neden olmamustir.
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2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik Ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Haziran 2014 ara hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.4.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet ara dénem finansal tablolar, UFRS’nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik UMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.
Ayrica, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 6zet ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2013 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarl
olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayistyla, bu 6zet ara donem
finansal tablolar 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Konsolidasyon esaslari
Bagh ortakliklar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklarinin finansal tablolarin1 kapsar.
Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari
iizerinde kontrol giiciiniin olmast ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, mevcut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 gbz oniinde bulundurulur.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar
konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Asagidaki tablo, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, pay oranlar1 verilerek tiim
bagli ortakliklar1 gostermektedir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay oram pay orani Faaliyet konusu
Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. %100 - Portfdy yonetimi

Bagh ortakliklarin bilangolar1 ve kapsamli gelir tablolar1 tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus
ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin tasinan degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile
netlestirilmigtir.

Gerekli oldugunda, bagl ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmast igin degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolayr olusan tiim bakiye ve
islemler ile ger¢eklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir. Konsolidasyon esnasinda ortaya ¢ikan
herhangi bir serefiye bulunmamaktadir.

2.5.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2014 tarihi itibartyla sona eren doneme ait 6zet finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kasa 358 1.410
Bankalar 84.529.710 74.669.684
- Vadeli mevduat 76.755.444 74.635.546
- Vadesiz mevduat 7.774.266 34.138

84.530.068 74.671.094

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 30 Haziran 2014
TL %5,00 30 Haziran 2014 7.461.022
TL %8,13 30 Haziran 2014 69.294.422

76.755.444
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2013
TL %7,09 31 Aralik 2013 71.055.178
TL %3,75 31 Aralik 2013 3.580.368

74.635.546

Sirket’in 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 84.530.068 74.671.094
Faiz tahakkuklar1 (-) (281.563) (126.090)
Bagkalar1 namina tutulan paralar (*) (4.586.928) -
79.661.577 74.545.004

(*)  Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Alternatifbank A.S. arasinda
imzalanmig olan hizmet s6zlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 4.586.928 TL (31 Aralik 2013:
bulunmamaktadir) tutarindaki bakiyeyi icermektedir.
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar, BIST hisselerinin Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli
toplantisinda alinan karara istinaden hesaplara gecirilmesinden kaynaklanan 159.711 TL (31 Aralik
2013: 159.711 TL)’den olusmaktadir. Tutar maliyet bedeli ile izlenmektedir ve bu islemden dogan
gelirler kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler olarak siniflanmistir.

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

VIOP’a verilen depozito ve teminatlar(*) 10.228.566 4.374.713
Takasbank'a verilen teminatlar 310.309 -
Kira depozitosu 43.705 43.930
SPK'ya verilen teminatlar 1.805 3.073
Diger Alacak Senetleri Reeskontu - 1.814
Diger teminatlar 3.073 -

10.587.458 4.423.530

Mliskili olmayan taraflardan diger kisa vadeli alacaklar
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

VIOP islem teminatlar1 (*) 135.570.597 156.168.511
Diger 425 -
135.571.022 156.168.511

™) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise
miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.

7 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 128.825 TL satin alinan (30 Haziran 2013: 166.232 TL) maddi duran
varlik bulunmaktadir. Elden c¢ikarilan maddi duran varlik bulunmamaktadir (30 Haziran 2013:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin cari donem amortisman gideri 425.273 TL
(30 Haziran 2013: 410.938 TL)’dir.
8 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 itibariyla 97.142 TL degerinde maddi olmayan duran varlik satin almmustir.
(30 Haziran 2013: 183.292 TL).

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman gideri
56.032 TL (30 Haziran 2013: 38.253 TL)’dir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari donem yasal vergi karsihiklar:
Sirket, Tiirkiye’de yiirtirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere kurumlar vergisi orant %20°dir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca
icer aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak
O0denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar
vergi dairesince bes y1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar revize edilebilmektedir.

Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir. Sirket yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2009 - 2014
arasi yillara iliskin ileride ortaya cikabilecek ek vergi yiikiimliiliigli glivenilir ve belirli bir diizeyde
tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamustir.

1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi yukimlUsu
Sirket'in iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi islemleri siirecinde fiyatlar
piyasa sartlarinda belirlenmemigse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi ¢ergevesinde
ortilii olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan
ortiilii kar dagitimlart mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate alinmaz.

Donem kan vergi yiikiimliiliigii

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin bilangoda yansitilan
donem kar1 vergi yiikiimliliigiiniin kirtlimi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Cari donem kurumlar vergisi karsilig 1.329.871 4.367.346
Pesin 6denmis vergi (10.039) (3.878.007)
Vergi yiikiimliiliigii/(alacag) 1.319.832 489.339

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren doénemlere ait toplam verginin dagilimi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Cari y1l vergi gideri (2.724.178) (2.686.458)
Ertelenen vergi geliri (334.836) 318.503
(3.059.014) (2.367.955)
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin gelir tablosunda yansitilan vergi
giderinin analizi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Vergi 6ncesi kar 12.069.711 10.859.951
Hesaplanan vergi (%20) (2.413.942) (2.171.990)
Onceki donem kurumlar vergisi duzeltmesi (104.107) (87.271)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (63.378) (112.566)
Diger vergiden muaf gelirlerin etkisi 59.951 3.702
Onceki dénem gelir diizeltmeleri (520.533) -
Diger (17.005) 170
Vergi karsihg (3.059.014) (2.367.955)

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliigiinin
dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi alacagy/(yiikiimliiliigii)
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Ertelenmis vergi varhgi 2.338.516 2.665.594
Personel prim karsiligi 2.281.135 2.630.264
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 47.183 35.330
Diger 10.198 -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (174.576) (164.828)
Maddi ve maddi olmayan varliklarin

vergi matrahi ile kayith deger farki (174.576) (164.828)
Net ertelenmis vergi varhgi 2.163.940 2.500.766

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 50.984 TL tutarindaki kisa vadeli bor¢ karsiliklart (31
Aralik 2013: 80.881 TL) gider tahakkuklarindan olugsmaktadir.

Davalar 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis veya agilmasi planlanan bir dava
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

Ikramiye karsilig1 2.903.528 3.324.921
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 2.753.532 3.408.341
Kisa vadeli kar paylagimi karsilig 384.143 967.925

6.041.203 7.701.187

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemleri i¢in Odenecek
ikramiye karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013

Dénem basi 3.324.921 1.778.641
Y1l i¢inde 6denen (3.324.921) (1.778.641)
Y1l i¢inde ters ¢evrilen karsilik - -
Donem i¢inde ayrilan karsilik 2.903.528 3.324.921
Donem sonu 2.903.528 3.324.921

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalar

Uzun vadeli kar paylagimi karsiligi 5.364.479 5.412.433
Kidem tazminati karsiliklar1 235.911 179.002
5.600.391 5.591.435

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 3.438 TL (31 Aralik 2013: 3.129 TL) ile
sintrlandirtlmustir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigli, Sirket’in ¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.348 TL (1 Temmuz 2013: 3.129 TL) tzerinden
hesaplanmaktadir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Sirket yonetimi ge¢mis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklar1 menfaatleri TMS 19 uyarimca, bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili oranlar1 kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri {izerinden
mali tablolarina yansitmistir.

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Iskonto orani 903,98 203,40
Tahmin edilen limit/iicret artis1 %4,0 %05,5
12 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Haziran 2014 tarihi itibaniyla, Sirket’in kayith sermayesi 6.761.000 TL’dir (31 Aralik 2013:
6.761.000 TL). 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2013: 1.352.200 adet).

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Pay oram Pay Pay oram Pay
(%) tutar: (%) tutari
Credit Suisse AG 6.760.980 99,99 6.760.980 99,99
Diger 20 0,01 20 0,01
Genel Toplam 6.761.000 100 6.761.000 100

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitilmis olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
0z sermaye icinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6z sermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 ile nominal tutarlar arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %S5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis y1l karlar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla yasal kayitlardaki gegmis yillar karlart 62.063.022 TL (31 Aralik
2013: 45.164.753 TL) olarak gergeklesmistir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla bakiyerler

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Iliskili taraflardan ticari alacaklar

Credit Suisse Securities (Europe) Limited 453.843 587.695

453.843 587.695

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
iliskili taraflara ticari borclar

VIOP islem teminatlar1 (*) 135.570.597 156.168.511
Saticilar(**) 4.854.105 368.662
140.424.702 156.537.173

(*)  Grup’un ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’'nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticariborglar ise
miisterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.

(**) Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Alternatifbank A.S. arasinda
imzalanmis olan hizmet sdzlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 4.586.928 TL (31 Aralik 2013:
bulunmamaktadir) tutarindaki bakiyeyi icermektedir.

Kisa vadeli diger borc¢lar

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
Credit Suisse Europe(*) 3.120.356 707.737
3.120.356 707.737

(*)  Credit Suisse Grup’un st diizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina sirket tist
diizey yoneticileri de dahil olmus olup, iist diizey yoneticiler hisse opsiyon planindan nakit uzlagma ile
faydalanacaklardir. Hak kazanilmig hisse tutarlar1 Credit Suisse Europe Ltd. tarafindan Credit Suisse
Istanbul Menkul Degerler A.S. ‘ne faturalanms tutardir.

b)  Tliskili taraflarla yapilan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Credit Suisse Europe aracilik komisyon gelirleri 14.548.082 13.459.265
Credit Suisse Europe Pazar arastirma gelirleri 2.598.811 1.955.837
Credit Suisse Europe hisse satis pazarlama gelirleri 1.108.832 789.737
Credit Suisse Europe yatirim danigsmanligi geliri 2.099.669 3.592.326
Credit Suisse International yatirim danigmanlig1 geliri 5.873.831 2.132.191
Credit Suisse Londra Subesi faiz geliri 3.239.243 1.292.041

c)  Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, yonetim kurulu iiyeleri, tist yonetim personeli ve
Sirket yoneticilerine saglamis oldugu menfaatler 6.476.747 TL (1 Ocak - 30 Haziran 2013:
4.074.707 TL) dir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013 30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Aracilik komisyon gelirleri 14.548.082 13.459.265 7.867.171 8.046.741
Yatirim danigmanligi hizmet geliri 7.973.501 5.724.517 4.127.444 3.014.428
Pazar aragtirma hizmet gelirleri 2.598.811 1.955.837 1.337.666 1.167.007
Hisse satig pazarlama hizmeti gelirleri 1.108.832 789.737 575.854 377.137

26.229.226 21.929.356 13.908.135 12.605.313

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil g¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

i Piyasa riski agciklamalar:

Doviz Pozisyonu RiskKi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yilikiimliiliikler Sirket’in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip

edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar
ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Ddoviz pozisyonu tablosu

TL karsihg: Isvicre Ingiliz
(fonksiyonel Frangi Sterlini
30 Haziran 2014 para birimi) ABD Dolan AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 1.061.700 500.000 - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplar1 dahil) - - - - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen varhiklar (1+2+3) 1.061.700 500.000 - - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a.  Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger Alacaklar 45.510 21.433 - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) 45.510 21.433 - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 1.107.210 521.433 - - - -
10.  Ticari borglar (1.061.700) (500.000) - - - -
11.  1ligkili taraflara diger borglar (2.594.126) (1.221.307) - - 223 -
12a. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (3.011.466) (1.418.228) - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (6.667.292) (3.139.535) - - 223 -
14.  Ticari borclar - - - - - -
15.  Finansal yukumlilikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlilukler - - - - - -
16b. Calisanlara saglanan faydalar UV (5.364.479) (2.526.363) - - - -
17.  Uzun vadeli yikamlultkler (14+15+16) (5.364.479) (2.526.363) - - - -
18. Toplam yukumlilukler (13+17) (12.031.771) (5.665.898) - - 223 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarin net varhk
/(yukumliluk) pozisyonu (19a-19b) (10.924.561) (5.144.465) - - 223 -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - -
19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu
Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
20.  Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) (10.924.561) (5.144.465) - - 223 -
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yiktimlilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - -
24.  Doviz Yukimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutart - - - - - -
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
TL karsih@ isvicre ingiliz
(fonksiyonel Frang: Sterlini
31 Aralik 2013 para birimi) ABD Dolar1 AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari alacaklar 1.067.150 500.000 - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar
(kasa, banka hesaplart dahil) - - - - - -
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4, Donen varhklar (1+2+3) 1.067.150 500.000 - - - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger Alacaklar 62.676 29.366 - - - -
8. Duran varhiklar (5+6+7) 62.676 29.366 - - - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 1.129.826 529.366 - - - -
10.  Ticari borglar (1.116.819) (523.272) - - - -
11.  Finansal yukumlulikler - - - - - -
12a. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar (4.292.846) (2.011.360) - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (5.409.665) (2.534.632) - - - -
14.  Ticari borglar - - - - - -
15.  Finansal yukumlilikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimlilikler - - - - - -
16b. Calisanlara saglanan faydalar UV (5.412.433) (2.535.929) - - - -
17.  Uzun vadeli yikamlultkler (14+15+16) (5.412.433) (2.535.929) - - - -
18.  Toplam yukumlilukler (13+17) (10.822.098) (5.070.561) - - - -
19. Bilanco dis1 tiirev aracglarin net varhk/
(yukumlaluk) pozisyonu (19a-19b) (9.692.272) (4.541.195) - - - -
19a. Aktif karakterli Finansal durum tablosu Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
19b. Pasif karakterli Finansal durum tablosu Disg1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari - - - - - -
20.  Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (9-18+19) (9.692.272) (4.541.195) - - - -
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yikiimliilik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - - - -
22.  Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - - - -
23.  Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - -
24.  Doviz Yiikiimliliiklerin Hedge Edilen Kismiin Tutar - - - - - -
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarhiligim gostermektedir. Bu tutarlar  ABD Dolari’nin, Avro'nun ve Ingiliz Sterlini’nin
TL karsisinda %10 oraninda deger artisinin/azaliginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz
sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmaistir.

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanc Yabanc
paranin paranmin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Haziran 2014 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikimliligi 1.092.376 (1.092.376) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.092.376 (1.092.376) - -
Avro 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-  Avro net varlik/ytikiimliligii - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) - - - -
CHF 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- CHF net varlik/yiikiimliligi - - - -
8- CHEF riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- CHF net etki (7+8) - - - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
10- GBP net varlik/yiikiimliliigii 80 (80) - -
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- GBP net etki (10+11) 80 (80) - -
Toplam (3+6+9+12) 1.092.456 (1.092.456) - -
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30 HAZIRAN 2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanc1 Yabanc
paranin paranmin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2013 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliliga (969.227) 969.227
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (969.227) 969.227

Avro 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ytikiimliiligii - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) - -

CHF 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- CHEF net varlik/yiikiimliligi - -
8- CHF riskinden korunan kisim (-) - -
9- CHF net etki (7+8) - -

GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

10- GBP net varlik/yiikiimliliigii - -
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
12- GBP net etki (10+11) - -

Toplam (3+6+9+12) - -

ii.  Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini slrdirmek icin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.
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16 - FINANSAL ARACLAR

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu dusiliniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Gercege uygun Gercege uygun

Kayith degeri deger Kayith degeri deger

Nakit ve nakit benzerleri 84.530.068 84.530.068 74.671.094 74.671.094
Ticari alacaklar 136.024.865 136.024.865 156.756.206 156.756.206
Finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Diger alacaklar 10.587.458 10.587.458 4.423.530 4.423.530
Ticari borclar 140.424.702 140.424.702 156.537.173 156.537.173
Diger borglar 3.120.356 3.120.356 707.737 707.737

17 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).



