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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Credit Suiise Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi Y6netim Kurulu’na,

Giris
Credit Suiise Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aymi tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akig tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan
onemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
gorulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere ©nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz oOniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Credit Suiise istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit akislarini, TMS (Not 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 402. Maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket’in 31 Aralik
2013 tarihinde sona eren hesap déneminde defter tutma duzeninin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

Istanbul, 13 Mart 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Funda Aslanoglu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihi Itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmis gecmis
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 232,228,221 145,496,540
Nakit ve nakit benzerleri 4 74,671,094 58,847,620
Ticari alacaklar 6 156,756,206 86,522,729
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 587,695 1,450,765
- Diger ticari alacaklar 156,168,511 85,071,964
Pesin 6denmis giderler 10 770,240 100,059
Diger donen varliklar 13 30,681 26,132
DURAN VARLIKLAR 9,954,954 6,330,358
Finansal yatirimlar 5 159,711 --
Diger alacaklar 7 4,423,530 1,541,956
Maddi duran varliklar 8 2,427,789 3,055,354
Maddi olmayan duran varliklar 9 443,158 286,148
Ertelenmis vergi varligi 20 2,500,766 1,446,900
TOPLAM VARLIKLAR 242,183,175 151,826,898

KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 166,339,567 94,594,735
Ticari borglar 6 156,537,173 85,289,667
- lligkili taraflara ticari borglar 21 156,168,511 85,069,998
- Diger ticari borglar 368,662 219,669
Diger borglar 7 707,737 2,318,844
- [liskili taraflara diger borglar 21 707,737 2,318,844
Donem kari vergi ylikiimliliigi 20 489,339 541,684
Kisa vadeli karsiliklar 7,782,068 5,488,348
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 7,701,187 5,406,928
- Diger kisa vadeli karsiliklar 11 80,881 81,420
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 823,250 956,192
UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 5,591,435 3,866,004
Uzun vadeli karsiliklar 5,591,435 3,866,004
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 5,591,435 3,866,004
OZKAYNAKLAR 70,252,173 53,366,159
Odenmis sermaye 14 6,761,000 6,761,000
Sermaye enflasyon diizeltme farki 14 88,206 88,206
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler 14 1,352,200 1,352,200
Gegmis yillar karlari 14 45,152,498 29,247,880
Donem kari 16,898,269 15,916,873
TOPLAM KAYNAKLAR 242,183,175 151,826,898

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arabk 31 Aralk
referanslari 2013 2012
KAR VE ZARAR KISMI

Hasilat 15 42,591,208 35,825,031
BRUT KAR 42,591,208 35,825,031
Pazarlama giderleri 16 (1,764,985) (1,128,884)
Genel yonetim giderleri 16 (22,863,936) (18,349,799)
Arastirma ve gelistirme giderleri 16 (20,663) (7,962)
ESAS FAALIYET KARI 17,941,624 16,338,386
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 18 4,009,949 3,843,465
FINANSMAN GIDERLERI ONCESI FAALIYET KARI 21,951,573 20,181,851
Finansman giderleri 19 (1,739,824) (306,675)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 20,211,749 19,875,176
Suardirulen faaliyetler vergi gelirir / gideri (3,313,480) (3,958,303)
- Donem vergi gideri 20 (4,367,346) (4,118,732)
- Ertelenmig vergi geliri 20 1,053,866 160,429
DONEM KARI 16,898,269 15,916,873

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6lgiim kayip/kazanclari 12 (15,319) --
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi 3,064 --
DiIGER KAPSAMLI GELiR (12,255) --
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 16,886,014 15,916,873

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Birikmis Karlar

Sermaye Kardan ayrilan Gegmis
Dipnot Odenmis enflasyon kisitlanms Yillar Net Dénem

ONCEKi DONEM Referanslar1 ~ Sermaye diizeltme farka yedekler Karlan Kar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyla Bakiyeler 6,761,000 88,206 1,065,536 11,396,803 18,137,741 37,449,286
Transferler -- -- 286,664 17,851,077 (18,137,741) --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- -- 15,916,873 15,916,873
31 Aralik 2012 itibariyla Bakiyeler 6,761,000 88,206 1,352,200 29,247,880 15,916,873 53,366,159
CARi DONEM

1 Ocak 2013 itibariyla Bakiyeler 6,761,000 88,206 1,352,200 29,247,880 15,916,873 53,366,159
Transferler -- -- -- 15,916,873 (15,916,873) --
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- (12,255) 16,898,269 16,886,014
31 Arahk 2013 itibarlyla Bakiyeler 14 6,761,000 88,206 1,352,200 45,152,498 16,898,269 70,252,173

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Arahk 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Dipnot 2013 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NAKIT
AKISLARI
Donem Kari 16,898,269 15,916,873
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Hgili Diizeltmeler 8-9 923,209 887,715
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (3,750,294) (3,514,418)
Vergi Gideri/Geliri ile Hgili Diizeltmeler 20 3,313,480 3,958,303
Gider Tahakkuklarindaki Degisim (539) 15,790
Karsiliklar ile Hgili Diizeltmeler 6,164,081 2,427,403
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (69,179,611)  (15,668,017)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler (4,610,170) (401,997)
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 71,247,506 15,008,463
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler (2,285,194) 642,537
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Vergi Odemeleri 20 (3,878,007) (3,628,129)
Odenen kidem 12 -- (3,793)
Odenen personel primleri 12 (2,157,185) (1,833,676)
Esas Faaliyetlerden Saglanan Net Nakit 12,685,545 13,807,054
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Alinan faizler 3,540,679 3,521,985
Maddi ve maddi olmayan duran varlik edinimleri 8,9 (452,654) (276,627)
Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 3,088,025 3,245,358
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B) 15,773,570 17,052,412
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 58,771,434 41,719,022
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+E) 3(p) 74,545,004 58,771,434

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Credit Suisse istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolart Tamamlayici Dipnotlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Baran Menkul Degerler AS, 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir s6zlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satim alinmus ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler AS (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Tlgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket, Yildirrm Oguz Goker Cad. Maya Plaza Kat.10 No:21 Akatlar Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyetini stirdiirmektedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye
piyasasi araglari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan asagidaki yetki ve izin belgelerini almistir:

e Menkul Kiymet Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi

e Kredili Menkul Kiymet, A¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi

e Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

e Yatirnm Danigmanlig1 Yetki Belgesi

e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla sirketin %10 ve daha fazla hissesine sahip ortaklar1 asagida
gosterilmistir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Pay Pay Oram Pay Pay Oram
Tutar: % Tutari %
Credit Suisse AG 6,760,980 99.99 6,760,980 99.99
Diger 20 0.01 20 0.01
Genel Toplam 6,761,000 100 6,761,000 100.00

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayis1 29°dur (31 Aralik 2012: 28).



Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Dipnotlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

2.1
2.1.1

2.1.2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmigs 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”°) uygulanmamustir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarma uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolari, Ynetim Kurulu tarafindan
13 Mart 2014 tarihinde onaylanmig ve yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul ve belirli
diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar ve tamamlayici notlar1, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar
icin 0denen tutar esas alinmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.



2.1
2.13

2.14

2.15

2.16

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devamz)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmast ve
raporlanan varlk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 hazirlarken kullandigi 6nemli tahmin ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Not 12 — Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Sirket, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan TMS 19 (2011)’da meydana gelen ve kayda
alinan yiikiimliiliklerin tam degerini yansitabilmek i¢in daha Once kar veya zararda
muhasebelestirilen  aktiieryal kazang veya kayiplarnt diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektiren degisiklikleri uygulamaya baglamistir. TMS 19°da meydana
gelen degisikligin uygulanmaya baslanmasi haricinde, Sirket muhasebe politikalarinda énemli bir
degisiklik meydana gelmemistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari doénem igerisinde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit edilen Onemli bir muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirmakta ve bu hususlara

iliskin olarak a¢iklama yapilmaktadir.
2012 y1h finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarla karsilastirmali olarak sunulan 31
Aralik 2012 tarihi itibariyla diizenlenen finansal durum tablosuna ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna asagidaki siniflandirmalar yapilmustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, diger donen varliklar icerisinde yer alan 100,059 TL, pesin
O0denmis giderler olarak siniflanmigtir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, borg karsiliklar1 igerisinde yer alan 81,420 TL, diger kisa vadeli
karsiliklar olarak siniflanmaistir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda, finansal gelirler olarak yer alan 3,843,465 TL, yatirim
faaliyetlerinden gelirler olarak siniflanmistir.



2.1
2.1.7

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
31 Aralk 2013 Tarihi Itibaryla Uygulamada Olmayan, Yeni Standart ve Yorumlar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir.

TFRS 9 - Finansal Araglar Standardi, TFRS 9 (2010) ise finansal yiikiimliiliiklerle ilgili olarak ek
zorunluluklar getirmektedir. TFRS 9 (2011)’a yapilan degisiklikler, finansal varliklarin siniflama
ve Olclimiinii ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢limiinii etkileyecektir. Ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunulmasi gerekmektedir. Yapilan tiim
degisiklikler, 1 Ocak 2015 tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve bu degisiklige
iliskin olugabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.

TMS 32 - Finansal Araglar: Sunum (degisiklik): Finansal Varlik ve Finansal Borglarin
Netlestirilmesi Standardi, Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda
mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine anlamina agiklik
getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme
yapilan hesaplagma sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletmeler TFRS 7°deki degisikliklere istinaden gerekli aciklamalar yaptiysa bu degisikligin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini planlamamaktadir ve
bu degisiklige iliskin olusabilecek etkiler heniiz degerlendirilmemistir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hizmet gelirleri

Hizmet gelirleri, Sirket’in aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu finansal hizmetler
dolayisiyla almis oldugu komisyonlardan, pazar arastirma hizmetlerinden, yatirim danigmanligi
hizmetlerinden ve satis pazarlama faaliyetleri gelirlerinden olusmaktadir. Komisyon gelirleri, ilgili
hizmetler verildigi zaman muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar
Sirket’in maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden, enflasyona gore diizeltilmis birikmis amortismanlar diisiilerek ifade
edilmiglerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan maddi duran varliklar maliyet
degerlerinden amortismanlar ve varsa deger diisiis karsiliklart diisiilerek ifade edilmiglerdir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya
cikan harcamalar duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasimi artirici nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustuk¢a kar/zararda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis degerleri {izerinden, 31 Aralik 2004
tarihinden sonra maliyet bedelleri iizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Amortisman (devama)

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali dmiirlerine yakindir;

Siire (Yil
Makine ve cihazlar 4-5
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 4-5
Ozel maliyetler 10-(Kira stresi)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir
ve giderler hesaplarina dahil edilirler.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlari ve diger haklari igermektedir. 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, enflasyona gore
diizeltilmis itfa paylar diisiilerek ifade edilmislerdir. 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden itfa paylan diisiilerek ifade edilmislerdir. Maddi
olmayan duran varlik itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi Omiirleri tizerinden, alim
tarihinden itibaren iktisadi émur senelerini gegmemek iizere esit tutarli, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Anilan tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger
diisiikliigii tutarini tespit eder.

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama dénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin deger
kaybima dair herhangi bir gosterge olup olmadigini agisindan degerlendirilir. Boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga
ait nakit lireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiliksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olan1 secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari donem kar veya zararinda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki miiteakip artisin, deger diislikliiglinlin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya
cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diislikliigli ayrilan tutari
gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar/zarara kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzeri varliklar ve iligkili taraflardan olan ticari
alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in finansal yukiimlultkleri, ticari borclardan olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, bor¢lar ise Sirket’ten transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa finansal tablolara alinirken maliyeti dikkate alinarak
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliik olmas1
durumunda) bedelin gercege uygun degeridir. Gergege uygun deger, finansal varlik veya
yikimliiliiklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasinda
gerceklesecek bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmis bir piyasada
islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya elden ¢ikarma ile dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil
edilir.

Tim ticari finansal araglar, alim satim amac¢li menkul degerler ve satilmaya hazir menkul degerler
kayda almmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri iizerinden degerlenirler. Ancak,
teskilatlanmis bir piyasada iglem goren bir fiyat1 bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir
sekilde tespit edilemeyen soz konusu finansal araglar maliyet degerleri {izerine islem maliyetleri ve
bir deger diistikliigli bulunmasit durumunda, deger diistikliigii i¢in ayrilan karsilik g6z Oniine
alinarak degerlenirler.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal araclar (devam)

Degerleme (devami)

Deger diisiikliigii zararlar1 hari¢ olmak {izere, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang
veya kayiplar, bu varliklar finansal tablolardan c¢ikarilana kadar Ozkaynak degisim tablosu
aracihigiyla dogrudan 6zkaynak icerisinde finansal tablolara alinir. Bu varliklar finansal tablolardan
cikarildiginda, daha once Ozkaynak igerisinde finansal tablolara alinan birikmis kazang veya
kayiplar donemin kar veya zarari olarak finansal tablolara alinir. Ancak, satilmaya hazir bir
finansal varligin ilk defa finansal tablolara alindig tutar ile vade tutari arasindaki farkin etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle itfa edilen kismu faizi temsil eder ve kar veya zarar olarak finansal
tablolara alinir.

Sabit bir vadesi olmayan ve ticari olmayan finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti
tizerinden degerlenir. Sabit bir vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli
alacaklar, bir deger diigiikliigii bulunmasi durumunda, deger diisiikliigli icin ayrilan karsilik
diisiildiikten sonra etkin faiz yontemi (IRR) kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden
degerlenir. 1k islem maliyetleri dahil olmak iizere primler ve indirimler de ilgili enstriimanin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Gergege uygun deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarini izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden
¢ikarma durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin gercege uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyat1 yoksa gergege uygun
deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullamldiginda, tahmini nakit akislar1 Sirket ydnetiminin
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da raporlama donemi sonundaki benzer
vadeler ve kosullara sahip bir enstriiman igin gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir.
Fiyatlandirma modellerinde ise raporlama dénemi sonunda gegerli olan piyasa verileri 6l¢i olarak
kullanilir.

Gergege uygun degerdeki degigimler

Alim-satim amagcl finansal araglarin gercege uygun degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya
cikan gelir ve giderler, donem kar zararinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araglar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha
kisa vadeli, deger degisimi 6nemsiz seviyede olan likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Sirket, finansal varliklar tlizerindeki sozlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman s6z konusu
varliklar muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliilikkler yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(9)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glinkii doviz kurlarindan TL’ye
cevrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borclar raporlama donemi sonundaki doviz kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Bu islemler
sonucunda olugan kur farklar1 donem karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir. Gergege uygun
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar gercege
uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012

Amerikan Dolar1 2.1343 1.7826
AvVro 2.9365 2.3517
Ingiliz Sterlini 3.5114 2.8708

(h) Pay basina kazang

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada
islem gormeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.

() Raporlama déneminden sonraki olaylar

Rapor dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, igletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

- raporlama doénemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigin1 gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor
ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, kosullu borclar ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS
37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya =zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu
yikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Kosullu wvarliklar  gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
acgiklanmaktadir.

Iligkili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan veya
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulusg
olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara aym1 zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de
dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmast

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler

Donem vergi tutari, ertelenmis vergi ve cari donem vergisini icermektedir. Gelir vergisi gelir
tablosunda takip edilmektedir. Cari dénem vergi ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan
kismi tizerinden ve raporlama dénemi sonunda gegerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan vergi
yiikiimliligiinii igermektedir.

Ertelenen vergi varhig/yiikiimliliigii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vergi degerleri (vergi bilango
degerleri) ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutar1 arasinda olusan gegici farklar {izerinden
hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi ylikiimliiliigii veya varliginin hesaplamasinda Sirket’in bu gecici
farklar1 kullanabilecegini diisiindiigli tarihlerde gecerli olacak vergi oranlar1 kullanilmaktadir.
Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda ayrilir.
Bu varliktan yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergiye tabi tiim gecici farklar igin hesaplanirken, indirilecek gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, indirilecek gecici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesecek vergiye tabi karlarin olusmasi olas1 goriildiigi siirece hesaplanmaktadir. Ertelenen
vergi varhigr ve yikimliligii iskontoya tabi tutulmazlar ve finansal durum tablosunda duran
varliklar veya uzun vadeli borglarin altinda yer alirlar.

Aym fllkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

Transfer fiyatlamas: diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” bashig altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi
ger¢evesinde yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu
tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikkiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama dénemi sonu itibariyla gecerli olan kidem
tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, azami 3,254.44 TL (31 Aralik
2012: 3,033.98 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan
her y1l i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda artmasi olarak kabul edilmistir.

Mlisikteki finansal tablolarda, Sirket, aktiieryal metot kullanarak bir yiikiimliiliik olusturmustur.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kullanilan baslica aktlieryal tahminler
sOyledir;

31 Aralk 2013 31 Aralik 2012
Net iskonto orani %3.54 %2.60
Beklenen maag/limit artis orani %6.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %93 %95

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda ortaya ¢ikan hizmet maliyeti ve faiz maliyeti genel
yonetim giderleri hesabinda, aktueryal farklar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.

Personel hisse opsiyonu

Sirket, iist diizey yoneticilerin iicret paketlerinin bir pargasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil
edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri lizerinde bir hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis
kosulu, en az bir yil siirelidir (Dipnot 12).

Emeklilik planlar

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.
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Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimi ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
tizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig ve
elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
Odemelerini gosterir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde,
nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakde esdeger varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Nakit ve nakit benzerleri 74,671,094 58,847,620
Vadeli mevduat faiz reeskontu (126,090) (76,186)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakde
esdeger varhklar 74,545,004 58,771,434

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Kasa 1,410 1,449
Bankalar 74,669,684 58,846,171
Vadeli mevduat 74,635,546 58,777,385
Vadesiz mevduat 34,138 68,786
Toplam 74,671,094 58,847,620

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin 70,929,456 TL tutarindaki
kismi Credit Suisse Londra Subesi’nde bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 55,561,984 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduat faiz oran1 %3.75 - %7.09 (31 Aralik
2012: %4.5 - %4.6) ve vadeleri 1 ve 31 giindiir (31 Aralik 2012: 2 ve 35 giin).

31 Aralik 2013 itibariyla vadeli mevduatlar iizerinde 126,090 TL (31 Aralik 2012: 76,186 TL) faiz
reeskontu bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bankalar mevduati tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).

Finansal Yatirimlar

Uzun vadeli finansal yatirrmlar, BIST hisselerinin Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli
toplantisinda alinan karara istinaden hesaplara gecirilmesinden kaynaklanan 159,711 TL’den
olusmaktadir. Tutar maliyet bedeli ile izlenmektedir ve bu islemden dogan gelirler kar veya zarar
tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler olarak siniflanmistir.
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Ticari Alacaklar ve Borglar
Ticari alacaklar:
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

VIOP islem teminatlari ™ 156,168,511 85,069,998

Credit Suisse Securities (Europe) Limited (“Credit

Suisse Europe”) (Not 21) 587,695 1,450,765

Diger - 1,966
156,756,206 86,522,729

Ticari borglar:
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012

Diger ticari bor¢lar
VIOP islem teminatlari (*) (Not 21) 156,168,511 85,069,998
Saticilar 368,662 219,669
156,537,173 85,289,667

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari borglarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem
Opsiyon Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari
borglar ise miisterilere olan bor¢ tutarini ifade etmektedir.

Diger Alacaklar ve Borglar

Diger alacaklar:

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Uzun vadeli diger alacaklar
VIOP’a verilen nakit teminatlar (sirket adina) 4,374,713 1,514,202
Kira depozitosu 43,930 24,511
SPK’ya verilen nakit teminatlar 1,814 1,515
Diger 3,073 1,728
4,423,530 1,541,956

Diger borclar:

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara bor¢lardan
olusmaktadir:

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

Diger borglar
Credit Suisse Europe (Not 21) 707,737 2,318,844

707,737 2,318,844
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Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Arahk 2013
Makine ve cihazlar 1,122,952 132,823 -- 1,255,775
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 254,678 31,743 -- 286,421
Ozel maliyetler 4,200,982 41,278 -- 4,242,260
Toplam 5,578,612 205,844 -- 5,784,456

Cari dénem

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 31 Aralik 2013
Makine ve cihazlar 833,477 121,334 -- 954,811
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 235,074 12,321 -- 247,395
Ozel maliyetler 1,454,707 699,754 - 2,154,461
Toplam 2,523,258 833,409 -- 3,356,667
Net Kayith Degeri 3,055,354 2,427,789

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda, maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2012
Makine ve cihazlar 956,539 169,730 3,317 1,122,952
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 254,678 -- -- 254,678
Ozel maliyetler 4,200,982 -- -- 4,200,982
Toplam 5,412,199 169,730 3,317 5,578,612

Cari dénem 31 Aralik
Birikmis Amortisman 1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 2012
Makine ve cihazlar 722,526 114,268 3,317 833,477
Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 209,745 25,329 - 235,074
Ozel maliyetler 759,771 694,936 - 1,454,707
Toplam 1,692,042 834,533 3,317 2,523,258
Net Kayith Degeri 3,720,157 3,055,354

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutar
6,237,141 ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2012: 6,290,257 ABD Dolar1). 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik
2012 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 31 Arahk 2013
Bilgisayar yazilimlari 955,568 246,810 -- 1,202,378
Birikmis itfa paylar

Bilgisayar yazilimlari 669,420 89,800 -- 759,220
Net Kayith Degeri 286,148 157,010 -- 443,158
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 31 Aralik 2012
Bilgisayar yazilimlari 848,671 106,897 -- 955,568
Birikmis itfa paylari

Bilgisayar yazilimlari 616,238 53,182 -- 669,420
Net Kayith Degeri 232,433 53,715 -- 286,148

Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Pesin édenmis giderler
Pesin 6denen ikramiye (*) 476,900 --
Kira 6demesi 292,307 100,011
Diger 1,033 48
770,240 100,059

(*) Pesin ddenen ikramiye, list diizey yoneticilerin belli bir siire Sirket’te calisacaklarini taahhiit

etmeleri sonucu 6denen ve aylar itibartyla giderlestirilen tutardan olugmaktadir.
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Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar

Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in 80,881 TL (31 Aralik 2012: 81,420 TL) tutarindaki kisa
vadeli karsiliklar1 gider tahakkuklarindan olugmaktadir.

Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Verilen Teminat mektuplari:
SPK teminatlart 536,000 370,000
IMKB hisse senedi islem teminati 5,560,000 5,560,000
VIOP teminatlart 2,700,000 3,360,000
8,796,000 9,290,000

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar — Kisa Vadeli

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla g¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

ikramiye karsiligt 3,324,921 1,778,641
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 3,408,341 1,936,480
Kisa vadeli kar paylagimi karsilig1 967,925 1,691,807

7,701,187 5,406,928

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi

Credit Suisse Grup’un Ust dizey yoneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
sirket {ist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, st diizey yoneticiler hisse opsiyon planindan
nakit uzlasma ile faydalanacaklardir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hak kazanilan hisse
tutarlarinin raporlama dénemi sonu itibartyla nakit tutarlar iligikteki finansal tablolara karsilik
olarak yansitilmigtir.

Kisa vadeli kar paylasimi karsilig

Credit Suisse Grup’un departmanlarin karliligi ve Grup’un 6zkaynak karliligina bagli olarak
degisecek olan tiim diinyadaki istiraklerinin iist diizey yoneticileri i¢in olusturdugu bir program
bulunmaktadir. Yapilacak 6demeler 2014 yilinda gergeklesecektir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiliklari ve kisa ve uzun vadeli kar paylasimi karsiliklari ile ilgili
donem igerisinde yatirim danismanligi, pazar arastirma ve hisse satig pazarlama bdliimlerine ait
olan giderlerini (toplam giderlerin yaklasik 2013 yil1 i¢in %74’i ve 2012 yili i¢in %71°1) Credit
Suisse Europe ve Credit Suisse International’a faturalanmaktadir. Bu program dahilinde 31 Aralik
2013 tarihi itibariyla hesaplanan karsiliklar ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.
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Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (devam:)

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar — Uzun Vadeli

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Uzun vadeli kar paylagimi karsiligi 5,412,433 3,752,428
Kidem tazminati karsiliklari 179,002 113,576
5,591,435 3,866,004

Uzun vadeli kar paylasimi karsilig

Credit Suisse Grup’un degerlenmesi mumkin olmayan siipheli alacaklardan olusan varlik
havuzunun belli bir oranini tiim diinyadaki istiraklerinin {ist diizey yoneticilerine belli bir yil
hizmet vermeleri halinde kar paylasimi olarak dagitimina iligkin bir program baglatmis olup
Sirket’in iist diizey yoneticileri de bu programa dahil edilmistir. Yapilacak 6demeler 2014 yilinda
baglayacak olup, 2017 yilinda sona erecektir.

Kidem tazminati karsilig

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdam sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidir. Bu yikiimliiliik ¢aligilan her yil igin, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, azami 3,254.44 TL
(31 Aralik 2012: 3,033.98 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas almarak
hesaplanmaktadir. Toplam ytikiimliiliik hesaplamirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil igin azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar”, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl
yiikiimliligiinii tahmin etmekte aktleryal degerleme metodlar1 kullanilmasini gerekli kilar. Kidem
tazminat karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlariin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Donem basi 113,576 75,699
Faiz maliyeti 11,777 10,544
Hizmet maliyeti 38,330 23,036
Donem ici 6demeler -- (3,793)
Aktleryal kayip 15,319 8,090
D6nem sonu 179,002 113,576
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Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Donen Varliklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger donen varliklar agagidaki gibidir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Proje giderleri 22,608 22,608
Verilen avanslar 8,073 3,524
30,681 26,132

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 823,250 956,192
823,250 956,192

Odenecek vergi, resim ve harglarin, 329,442 TL tutar1 personel maas ddemeleri iizerinden hesaplanan
gelir vergisi ve diger vergiler (31 Aralik 2012: 402,306 TL), geri kalan 493,808 TL tutar1 6denecek
diger vergilerden olugsmaktadir(31 Aralik 2012: 553,886 TL).

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 6,761,000 TL’dir (31 Aralik 2012:
6,761,000 TL). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2012: 1.352.200 adet).

Sermaye enflasyon diizeltme fark:

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlart 31
Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde diizeltildiginde,
88,206 TL tutarinda (31 Aralik 2012: 88,206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki olugmaktadir.
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Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5°i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari
yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler hesabr i¢inde yer alan
yasal yedekler toplam 1,352,200 TL’dir (31 Aralik 2012: 1,352,200 TL).

Gegmis yillar karlar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlart asagidaki gibidir:

Gecmis yillar karlart
Olaganiistii yedekler
Ozel yedekler
Aktiieryal kayip
Toplam

Hasilat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, hasilat gelirlerinden olusmaktadir. Detay1 asagidaki

gibidir:

Hizmet gelirleri

Vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri
Yatirim danigmanligt hizmet geliri

Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri
Pazar aragtirma hizmet gelirleri

Hisse satis pazarlama faaliyetleri hizmet

gelirleri

Toplam hizmet gelirleri

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
45,015,140 29,098,267
136,613 136,613

13,000 13,000
(12,255) --
45,152,498 29,247,880

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
13,298,195 14,904,570
12,380,798 9,240,798
11,162,956 7,111,887
3,953,202 2,925,294
1,796,057 1,642,482
42,591,208 35,825,031
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Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama giderleri, genel yonetim giderleri
Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait, aragtirma ve gelistirme giderleri muhtelif arastirma
giderlerinden olusmakta olup 20,663 TL’dir (31 Aralik 2012: 7,962 TL).

Pazarlama ve satis ve dagium giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona yillara ait, pazarlama ve satis giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Borsa pay1 gideri 1,326,130 1,124,783
Hisse senedi terminal kullanimi 419,973 --
Diger 18,882 4,101
1,764,985 1,128,884

Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

Personel ucret ve giderleri 16,188,780 14,114,340
-Ucretler 9,458,818 9,241,289
-Personel prim ve ikramiye giderleri 6,056,546 4,304,227
-Personel sigorta giderleri 490,416 324,221
-Personel yemek giderleri 121,151 201,812
-Diger personel giderleri 61,849 42,791
Seyahat giderleri 1,162,171 558,768
Sistem bakim, isletme ve diger giderleri 1,148,606 658,343
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 923,209 887,715
Miisavirlik, danigmanlik ve denetim gideri 789,096 257,408
Kira giderleri 642,750 525,743
Emeklilik Fonu Giderleri 545,435 --
Data hatt1 ve telefon giderleri 431,771 378,572
Vergi, resim ve har¢ giderleri 231,970 193,818
Aidat ve lyelikler 219,916 185,704
Diger genel yonetim giderleri 580,232 589,388
22,863,936 18,349,799

Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siiflamistir. Dénem iginde
olusan amortisman ve itfa giderleri 923,209 TL (31 Aralik 2012: 887,715 TL) ve kidem tazminati
karsiligindaki artig 50,107 TL’dir (31 Aralik 2012: 41,670 TL).
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Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Faiz gelirleri 3,590,583 3,514,418
Kur fark: gelirleri 259,655 329,047
BIST Gelirleri (Not 5) 159,711 --
4,009,949 3,843,465

Finansman Giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait, finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Kur fark: giderleri 1,473,307 44,127
Diger banka masraflari 153,148 144,882
Teminat mektubu komisyonlari 113,369 117,666
1,739,824 306,675

Vergi Varlik ve Yiikiimliliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere, kurum kazanglar1 %20 olarak belirlenmistir.

Tirk vergi sistemine gore, olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari
netlestirmek amaci ile yalnizca 5 yil ileriye taginabilir. Zararlar, gegmis donem karlarini netlestirmek
amaci ile geriye taginamaz.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tincti maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiili kazang
dagitim1” baghig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii kar dagitimlart  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakat prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili y1lin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alian tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikimliiligii veya alacagi, s6z konusu
gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadirlar.
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla net ertelenmis vergi varliklari ve borglarini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2013 31 Arahik 2012

Ertelenmis vergi varliklar:
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon ve kar

paylasim karsiliklar 2,630,264 1,562,108
Kidem tazminati karsiligi 35,330 22,715
Toplam ertelenmis vergi varhgi 2,665,594 1,584,823

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii:

Maddi duran varlik amortismanlarinin vergi

Kanunlari ile yontem farkliliklari (164,828) (137,923)
Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (164,828) (137,923)
Ertelenmis vergi varhgi, net 2,500,766 1,446,900

Asagida dokiimil verilen mutabakat, 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla toplam vergi
kargiligr ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar1 gostermektedir:

31 Arahk % 31 Arahk %

2013 Oran 2012 Oran
Vergi 6ncesi kar 20,211,749 19,875,176
Yasal vergi orant 20 20
Yasal vergi oraniyla hesaplanan vergi tutari (4,042,350) (20) (3,975,035) (20)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (60,502) - (27,138) --
Vergiden muaf gelirler 697,682 4 4,545 --
Onceki dénem vergi diizeltmesi 86,136 -- 39,325 --
Diger 5,554 -- - -
Vergi gideri (3,313,480) (16) (3,958,303) (20)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Cari dénem vergi gideri 4,367,346 4,118,732
Ertelenmis vergi geliri (1,053,866) (160,429)
Vergi gideri 3,313,480 3,958,303

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin ddenmis
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi ylkimliiliigii hesabinda
bulunmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralhik 2012
Kurumlar vergisi ylkiimliiligii (4,367,346) (4,169,813)
Pesin 6denen vergiler 3,878,007 3,628,129
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii (489,339) (541,684)
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Iliskili Taraf Aciklamalar:
Iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ilgili taraflarla olan alacak bakiyeleri
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Iliskili taraflardan alacaklar:
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) (Not 6) 587,695 1,450,765
587,695 1,450,765
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Iliskili taraflara bor¢lar:
Credit Suisse Europe VIOP teminat borglari
(Not 6) 156,168,511 85,069,998
Credit Suisse Europe (Not 7) 707,737 2,318,844
156,876,248 87,388,842

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in Credit Suisse Londra Subesi’nde 70,929,456 TL tutarinda
(31 Aralik 2012: 55,561,984 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait iligkili taraflarla islemler asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 13,298,195 14,904,570
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon
gelirleri 11,162,956 7,111,887
Credit Suisse Europe pazar arastirma gelirleri 3,953,202 2,925,294
Credit Suisse Europe hisse satig pazarlama
faaliyetler, komisyon gelirleri 1,796,056 1,642,482
Credit Suisse Europe yatirim danigmanligi geliri 4,226,350 4,644,285
Credit Suisse International yatirim danismanligt
geliri 8,154,448 4,596,513
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 3,493,194 3,258,781

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yilda, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
midiir yardimeilart gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi
ve saglik sigorta giderleri gibi menfaatler toplami 6,448,812 TL dir (31 Aralik 2012: 5,855,141 TL).

27



22

22.1

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2013 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V
No: 34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi,
sermaye yeterliligi tabami ve likidite yikiimliliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya
gondermekle yakumltdar.

Sermaye yonetimi

Sirket’in, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Teblig 34 kapsaminda alim satim aracilig1 faaliyeti, portfoy
yoneticiligi faaliyeti ve yatinm danismanlhigi faaliyeti (31 Aralik 2012: alim satim aracilig: faaliyeti,
portfoy yoneticiligi faaliyeti ve yatirim danigmanligi faaliyeti) igin sahip olmasi gereken asgari
Ozsermaye yukUmliiliigi sirastyla 1,696,000 TL ve 1,670,000 TL olup sirketin 31 Aralik 2013 ve 31
Aralik 2012 tarihleri itibartyla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirastyla 70,252,173 TL ve 53,366,159
TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmas1 gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmig finansal durum tablolarinda yer alan
ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere, deger diisiiklagi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirastyla 51,109,951 TL ve 47,126,992 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikimliligii asagida
belirtilen kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
yukaridaki kalemlerin {izerindedir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye yénetimi (devami)

Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler
ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk
karsilig1, pozisyon riski, kars: taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34
hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan

risk karsilig1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Pozisyon riski 6,790,148 3,750,724
Kars: taraf riski 3,732,189 2,942,308
Yogunlagma riski -- --
Toplam risk karsihigi 10,522,337 6,693,032

Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarl yiikiimliiliikkleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket

6nemli seviyede bir faiz riski tasimamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz

oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Avro ABD dolar: TL Avro ABD dolan TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Nakit ve nakit benzerleri -- -- 5.42 -- -- 4.47

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araclar

74,635,546

Bankalardaki vadeli mevduat

74,635,546

Degisken faizli finansal araclar

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2012

Sabit faizli finansal araclar

58,777,385

Bankalardaki vadeli mevduat

58,777,385

Degisken faizli finansal araclar
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaniyla degisken faizli varlik ve
yilikiimliiliiklerinin olmamasi nedeniyle faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve
azaliglarin kar zarar hesaplama etkilerinin asgari olacagi diisiiniilerek hesaplanmamustir.

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru
riski, doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki
gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralk 2013

TL Karsihg Ingiliz

(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1 Sterlini

Varhklar 1,129,826 529,366 -
Ticari alacaklar 1,067,150 500,000 --
Diger alacaklar 62,676 29,366 --
Yukiamlulukler (10,822,098) (5,070,561) --
Calisanlara saglanan-kisa vadeli (4,292,846) (2,011,360) -
Calisanlara saglanan-uzun vadeli (5,412,433) (2,535,929) -
[liskili taraflara ticari bor¢lar (1,116,819) (523,272) --
Net yabanci para Kisa pozisyonu (9,692,272) (4,541,195) --

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Aralik 2012

TL Karsih@ Ingiliz

(Fonksiyonel Para Birimi) ABD Dolar1 Sterlini

Varliklar 1,018,318 558,968 7,629
Ticari alacaklar 891,300 500,000 -
Diger alacaklar 127,018 58,968 7,269
Yukiamlalukler (9,162,987) (5,139,832) (252)
Calisanlara saglanan-kisa vadeli (3,469,704) (1,946,429) --
Calisanlara saglanan-uzun vadeli (3,752,428) (2,105,031) -
[liskili taraflara ticari bor¢lar (891,300) (500,000) --
Iliskili taraflara diger bor¢lar (1,049,554) (588,372) (252)
Net yabanci para kisa pozisyonu (8,144,669) (4,580,864) 7,377
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Doviz kuru riski (devami)

Duyarlilik Analizi

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari’ndaki %10°luk degisime olan duyarliligini géstermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin TL karsisinda %10°luk deger artisinin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarmin sabit kalacagi
varsayilmistir.

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALiZ TABLOSU
31 Arahk 2013

Kar/Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin deger

deger kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (969,227) 969,227
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (969,227) 969,227

Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde
4-Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii -- --
5-Ingiliz Strelini riskinden korunan kisim(-) -- --
6-Ingiliz Sterlini Net Etkisi (4+5) -- -
7-TOPLAM (3+6) (969,227) 969,227

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIiZ TABLOSU
31 Aralik 2012

Kar/Zarar

Yabanci paranin  Yabanci paranin deger

deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliiligii (816,657) 816,657
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) -- --
3-ABD Dolar Net Etkisi (1+2) (816,657) 816,657
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde

4-Ingiliz Sterlini net varhik/yiikiimliiliigii 2,190 (2,190)
5-Ingiliz Strelini riskinden korunan kisim(-) -- --
6-Ingiliz Sterlini Net Etkisi (4+5) 2,190 (2,190)
7-TOPLAM (3+6) (814,467) 814,467
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.4 Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin s6zlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Sirket bankalardaki mevduatlar ve ticari alacaklar disinda bir kredi riski tasimamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili iliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) 587,695 156,168,511 -- 4,423,530 74,669,684 159,711
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net kayitli degeri 587,695 156,168,511 -- 4,423,530 74,669,684 159,711

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayitl
degeri

C. Vadesi ge¢cmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net kayith degeri

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net
kayith degeri

E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2012 Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirnmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

1,450,765 85,071,964 1,541,956 58,846,171 --

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net kayitli degeri

1,450,765 85,071,964

1,541,956 58,846,171 --

B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayith
degeri

C. Vadesi ge¢cmis anacak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net kayitli degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayithdegeri

E. Fiansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren
unsurlar
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiliigli, Sirket’in en az kisa vadeli borglar1 kadar cari degerleri
ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Ancak yukarida anlatilan sermaye

yeterliligi taban1 hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100
olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
ylikiimliligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
A. Donen Varliklar 232,228,221 145,496,540
B. Kisa Vadeli Borglar 166,339,567 94,594,735
Doénen Varhiklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B) 1.40 1.54

Teblig 34 kapsaminda Sirket’in, aracilik yiliklenimi nedeniyle olugan bor¢lar1 veya taahhiitleri, takas
kurumlarina ve miisterilere olan borglar1 dahil, finansal durum tablosunda yer alan tiim kisa ve uzun
vadeli borglar1 toplami, sermaye yeterliligi tabanlarmin 15 katin1 asamaz. Borglarin tutarinin
belirlenmesinde, bunlarin cari degerleri dikkate alinir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri
itibartyla bu oranlar sirasiyla 1.40 ve 1.54°tdr.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla finansal yukimlultklerin kalan vadelerine gore
profili asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye 5
Kayith dayal nakit 3aydan  3-12 ay 1-5yil  yildan
31 Arahk 2013 Degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan
Finansal
Yukumlulikler 157,244,910 157,244,910 157,244,910 -- -- -
Ticari borglar 156,537,173 156,537,173 156,537,173 -- -- --
Mligkili taraflara diger
borglar 707,737 707,737 707,737 -- -- -
Sozlesmeye 5
Kayith dayali nakit 3aydan  3-12 ay 1-5yil  yildan
31 Arahk 2012 Degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan
Finansal
Yukumlalukler 87,608,511 87,608,511 87,608,511 - -- --
Ticari borglar 85,289,667 85,289,667 85,289,667 -- -- --
Mliskili taraflara diger
borclar 2,318,844 2,318,844 2,318,844 -- - --
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Finansal Tablolar1 Tamamlayict Notlar
(Para birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini
ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler raporlama donemi sonundaki
piyasa fiyatlarina yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal Varhklar

Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin kayith degerlerinin gergege uygun
degerlerine yakin oldugu diisliniilmektedir.Ticari alacaklarin kayith degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu diislintilmektedir.

Finansal Yukumlulukler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerinin kayithi degerlerine yaklastigi diisiiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari
borglarin gergege uygun degerlerinin kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngériilmektedir.
Aciklanmasi gereken diger hususlar

Sirket, 1 Aralik 2013 tarihinde aldig1 Yonetim Kurulu Karari’na istinaden Credit Suisse Portfoy
Yonetimi A.S.’nin %100 sahiplik oraniyla kurulmasina karar vermistir ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'na gerekli izinler i¢in basvuruda bulunmustur. S6z konusu bagvuru Kurul’un 31 Aralik
2013 tarih ve 43/1396 sayili karari ile olumlu kargilanmigtir.

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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