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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Accionistas y Consejeros de
Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A. de C. V.,
Grupo Financiero Credit Suisse México

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Credit Suisse México (la Casa de Bolsa), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2020 y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efec-
tivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A. de
C. V., Grupo Financiero Credit Suisse México al 31 de diciembre de 2020 y por el ejercicio terminado en
esa fecha han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con los criterios con-
tables para casas de bolsa en México, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV).

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién “Responsabilidades de los Auditores en relacidon con la Auditoria de los Estados Financieros”
de este informe. Somos independientes de la Casa de Bolsa de conformidad con el Codigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos A. C., junto con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para sustentar nuestra opinién.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido las
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estas cues-
tiones han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su con-
junto y al formarnos nuestra opinién sobre éstos, por lo tanto, no expresamos una opinién por separado
sobre estas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx
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Cuestion clave de la auditoria
Operaciones por intermediacién

Como se menciona en la nota 1 a los estados
financieros, la principal operacion de la Casa de
Bolsa es actuar como intermediario bursatil en
operaciones de valores. La Casa de Bolsa deter-
mina y registra ingresos por comisiones de inter-
mediacién en funcién al monto y numero de los
valores que haya colocado y al porcentaje de co-
mision aplicable con base a los acuerdos contrac-
tuales celebrados con los clientes.

Nos hemos enfocado en los ingresos por comisio-
nes de intermediacion en nuestra auditoria debido
principalmente a la significatividad de su valor en
libros ($150 millones al 31 de diciembre de 2020),
y porque la administracion, en algunos casos,
puede determinar las comisiones de forma ma-
nual por lo que existe mayor riesgo de error.

En particular, concentramos nuestros esfuerzos
de auditoria en: i) el monto total de los valores
efectivamente colocados por la Casa de Bolsa y
ii) el porcentaje de comision aplicable con base a
los acuerdos contractuales con los clientes.

Recuperacién del Impuesto sobre la Renta
Diferido Activo

Como se describe en la Nota 9 a los estados fi-
nancieros, la Casa de Bolsa registra un Impuesto
sobre la Renta (ISR) diferido activo relacionado
principalmente con pérdidas fiscales pendientes
de amortizar y, por lo tanto, realizo6 las pruebas
sobre su recuperabilidad antes de reconocerlo en
sus estados financieros y durante el proceso de
cierre y reporte financiero. Como consecuencia de
estas pruebas de recuperabilidad, la Casa de
Bolsa concluy6 que era necesario reconocer un
deterioro de $98 millones sobre este activo al 31
de diciembre de 2020.

Cémo nuestra auditoria abordé la cuestion

Como parte de nuestra auditoria realizamos los si-
guientes procedimientos mediante pruebas
selectivas:

. Cotejamos el monto de los valores coloca-
dos y el porcentaje de comision correspon-
diente contra los estipulados en los contra-
tos celebrados con cada cliente.

. Comparamos el monto y numero de los va-
lores colocados contra el estado de cuenta
del custodio, recibido por la Casa de Bolsa.

. Recalculamos los ingresos por comisiones
de intermediacion aplicando sobre el monto
y el numero de valores colocados, el por-
centaje de comision aplicable con base a los
acuerdos contractuales con los clientes.

Como parte de nuestra auditoria realizamos los si-
guientes procedimientos:

. Hemos evaluado y considerado las proyec-
ciones financieras y fiscales futuras prepara-
das por la administracién, asi como también
los procesos utilizados para elaborarlas.

. Consideramos si la Administracién aplicé su
proceso interno previamente definido para
realizar las proyecciones financieras y fisca-
les, desarrollando diversos escenarios y es-
timando la probabilidad de ocurrencia de
cada escenario, para finalmente determinar
el escenario ponderado.
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Nos hemos enfocado en este rubro en nuestra au-
ditoria debido principalmente a: i) La significativi-
dad del valor de las pérdidas fiscales pendientes
de amortizar de $328 millones, y del cargo a
resultados registrado como consecuencia de su
deterioro en los resultados del ejercicio 2020; ii)
que la estimacion del valor de recuperacion del
activo diferido involucra la aplicacién de juicios
significativos por parte de la Administracion de la
Casa de Bolsa al determinar ingresos,
proyecciones y resultados fiscales futuros, vy iii)
que la Administracion realizé diversos escenarios
de proyecciones financieras para capturar el
efecto de la incertidumbre en la industria y la
recuperacion esperada, derivado de la situacién
econdmica global como consecuencia de la
pandemia por COVID-19 que ha afectado a los
inversionistas interesados en México.

En particular, concentramos nuestros esfuerzos
de auditoria en los siguientes supuestos significa-
tivos que la Administracion de la Casa de Bolsa
consideré al estimar las proyecciones financieras
y fiscales futuras para evaluar la recuperabilidad
del ISR diferido activo: 1) los margenes financie-
ros por intermediacion considerados en los dife-
rentes escenarios; 2) los cambios en tasas de in-
terés considerados en los diferentes escenarios, y
3) la probabilidad de ocurrencia que la
Administracion asigné a cada escenario
desarrollado.

Contrastamos la probabilidad de ocurrencia
que la Administracion asign6 a cada esce-
nario, asi como la recuperacién esperada
con impacto directo en el margen financiero
contra informacion oficial publica vigente de
prondsticos econdmicos para México.

También evaluamos, los supuestos utiliza-
dos por la Administracion en las proyeccio-
nes, relacionados con:

a. Los cambios en tasas de interés con-
siderados en los diferentes escenarios,
comparandolos con informacion oficial
publica vigente de pronésticos
econoémicos para México.

b.  Los margenes financieros por interme-
diacién considerados en los diferentes
escenarios comparandolos con la re-
cuperacion esperada y su compor-
tamiento historico.

Evaluamos los cambios en circunstancias
que se presentaron en el ejercicio 2020
derivados del COVID-19 que ha afectado
las expectativas del comportamiento
esperado de los clientes y sus decisiones
de inversién en los productos de la Casa
de Bolsa respecto del ejercicio anteriory
los resultados fiscales futuros estimados
derivados de las proyecciones con los
saldos deteriorados determinados por la
Administracion.

Discutimos con la Administracion los
calculos de sensibilidad, y estimamos el
grado en que los supuestos necesitarian
modificarse para que un deterioro adicional
sea requerido y para evaluar las
revelaciones realizadas por la Casa de
Bolsa sobre dichos supuestos.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Casa de Bolsa
en relacion con los Estados Financieros

La Administracion de la Casa de Bolsa es responsable de la preparacion de los estados financieros, de
conformidad con los criterios contables para casas de bolsa en México, emitidos por la CNBV, y del
control interno que considerd necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas
a negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion
tiene la intencién de liquidar la Casa de Bolsa o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa
mas realista que hacerlo.

Los encargados del Gobierno de la Casa de Bolsa son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Casa de Bolsa.

Responsabilidades de los Auditores en relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacion de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

) Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos ries-
gos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de
un error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones delibera-
das, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la fi-
nalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Casa de Bolsa.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimacio-
nes contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

) Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
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incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significati-
vas sobre la capacidad de la Casa de Bolsa para continuar como negocio en marcha. Si conclui-
mos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro in-
forme de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclu-
siones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audi-
toria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Casa de Bolsa deje
de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del Gobierno de la Casa de Bolsa, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cual-
quier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Entre las cuestiones comunicadas a los encargados del Gobierno de la Casa de Bolsa, determinamos
las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nues-
tro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarlas publi-
camente o, en circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas
de hacerlo superarian los beneficios de interés publico.

Ciudad de México, 31 de marzo de 2021
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Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A. de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Estados de Resultados
Afnos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Millones de Pesos

2020 2019

Comisiones y tarifas cobradas (Notas 7y 11) $ 150 § 118
Comisiones y tarifas pagadas (notas 7 y 11) (46) (122)
Ingresos por asesoria financiera (Notas 7 y 11) 130 64
Resultado por servicios 234 60
Utilidad por compraventa - -
Pérdida por compraventa - -
Ingresos por intereses 29 47
Resultado por valuacién a valor razonable 1
Margen financiero por intermediacion 29 48
Otros ingresos de la operacion, netos (Nota 11) 102 63
Gastos de administracién y promocion (Nota 7) (466) (377)

(363) (314)
Resultado antes de impuesto a la utilidad (101) (2086)
Impuesto a la utilidad diferido (Nota 9) (69) 66
Resultado neto $ (170) $ (140)

Las 17 notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de
bolsa, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los Articulos
205, ultimo parrafo, 210, segundo parrafoy 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de
las operaciones efectuadas por la Casa de Bolsa por los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas bursatiles y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

"Los presentes estados de resultados han sido aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad
de los directivos que los suscriben”.

Charles Edward Pilliod Elias José Manuel Silva Sobrino Montserrat De Cayo6n Ballesteros  Alberto Castafieda Sosa
Director General Director de Finanzas Contralor Financiero Auditor Interno

Los sitios donde se podra consultar los presentes estados de resultados y sus notas son: https://www.credit-suisse.com/ch/en/investment-
banking/financial-regulatory/mexico-financials/casa.html http://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx
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Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Estados de Variaciones en el Capital Contable
Afnos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Millones de Pesos

Resultado de Otro resultado integral por Total del
Capital Reserva ejercicios i i capital
social legal anteriores alos empleados neto contable
Saldos al 1 de enero de 2019 $ 302§ 21§ 354 § 3 8 78 8 758
imi a las decisi de los
accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - 4 74 - (78)
imi al imi del
resultado integral:
Resultado neto - - - - (140) (140)
Remediciones al plan por beneficios
definidos a los empleados (Nota 12) - - - [©) - @3)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 302 25 428 - (140) 615
imi a las decisi de los
accionistas:
Traspaso del resultado del ejercicio anterior (140) 140
imi al imi del
resultado integral:
Resultado neto (170) (170)
Remediciones al plan por beneficios 1 1
definidos a los empleados (Nota 12)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 $ 302§ 25 § 288§ 1 $ (170)  $ 446

Las 17 notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para
casas de bolsa, emitidos

por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 205, ultimo parrafo, 210 segundo
parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la
Casa de Bolsa por los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de variaciones en el capital contable han sido aprobados por el Consejo de Administracién bajo la
responsabilidad de los directivos que los suscriben".

Charles Edward Pilliod Elias José Manuel Silva Sobrino Montserrat De Cayén Ballesteros Alberto Castafieda Sosa
Director General Director de Finanzas Contralor Financiero Auditor Interno

Los sitios donde se podra consultar los presentes estados de resultados y sus notas son: https://www.credit-suisse.com/ch/en/investment-
banking/financial-regulatory/mexico-financials/casa.html http://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx
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Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Estados de Flujos de Efectivo
Afnos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Millones de Pesos

2020 2019

Resultado neto $ (170) $ (140)
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Depreciacién 8 8

Provisiones - -

Impuestos a la utilidad causados y diferidos 69 (66)

PTU diferida del ejercicio (23) -

(117) (198)

Actividades de operacion:

Cambio en inversiones en valores (29) 89

Cambio en cuentas por cobrar y otros activos 81 (143)

Cambio en otras cuentas por pagar 10 94
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (54) (158)
Flujos netos por pagos por adquisicién de mobiliario y equipo
de actividades de inversion - -
(Disminucion) aumento neto de disponibilidades (54) (158)
Disponibilidades al inicio del periodo 272 430
Disponibilidades al final del periodo $ 218 $ 272

Las 17 notas adjuntas son parte integrantes de estos estados financieros.

"Los presentes estados de flujos se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para casas de bolsa, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por los Articulos 205, ultimo parrafo, 210, segundo
parrafo y 211 de la Ley del Mercado de Valores, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejadas todas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Casa
de Bolsa durante los afios terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas
practicas bursatiles y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

"Los presentes estados de flujos de efectivo han sido aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los
directivos que los suscriben".

Charles Edward Pilliod Elias José Manuel Silva Sobrino Montserrat De Cayén Ballesteros Alberto Castafieda Sosa
Director General Director de Finanzas Contralor Financiero Auditor Interno

Los sitios donde se podra consultar los presentes estados de flujos de efectivo y sus notas son: https://www.credit-suisse.com/ch/en/investment-
banking/financial-regulatory/mexico-financials/casa.html http://portafolioinfo.cnbv.gob.mx/Paginas/Inicio.aspx
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Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

(Millones de pesos)
Nota 1 - Actividad:

Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A. de C. V. (la Casa de Bolsa), es una sociedad constituida bajo
las leyes mexicanas con domicilio en Av. Paseo de la Reforma 115, Col. Lomas Virreyes, Lomas de
Chapultepec V seccion, Alcaldia Miguel Hidalgo C. P.11000 Ciudad de México, La Casa de Bolsa es
subsidiaria de Grupo Financiero Credit Suisse México, S. A. de C. V., quien posee el 99.99% de su capi-
tal social. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) autoriz6 a la Casa de Bolsa a organizarse
y operar como una casa de bolsa filial en 2002. La Casa de Bolsa debe apegarse a las disposiciones
emitidas en la Ley del Mercado de Valores (LMV) y fue autorizada para actuar como intermediario coloca-
dor de valores y prestar asesoria respecto a la colocacion de valores. A partir del 10. de octubre de 2005,
la Casa de Bolsa recibi¢ autorizacién para actuar como intermediario bursatil; por lo que en noviembre
del mismo afio comenzé a realizar operaciones de compraventa de acciones cotizadas en la Bolsa
Mexicana de Valores, por cuenta de sus clientes.

Nota 2 - Autorizaciony bases de presentacion:
Autorizacion

El 30 de marzo de 2021, Charles Edward Pilliod Elias (Director General), José Manuel Silva Sobrino
(Director de Finanzas), Montserrat De Cayon Ballesteros (Contralor Financiero) y Alberto Castafieda
Sosa (Auditor Interno), autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, los estatutos de la Casa de Bolsa y la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), los accionistas y la Comision tienen facultades
para modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros adjuntos al

31 de diciembre de 2020 se someteran a la aprobacion de la préxima Asamblea de Accionistas.

Bases de presentacién
a.  Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de la Casa de Bolsa estan preparados
con fundamento en la LMV, de acuerdo con los criterios de contabilidad para las casas de bolsa en
México (los Criterios de Contabilidad) establecidos por la Comisién, los cuales observan los linea-
mientos contables de las Normas de Informacion Financieras (NIF) emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la
Comisién sea necesario aplicar una normatividad o criterios contable especifico. Los Criterios
Contables antes mencionados estan contenidos en las “Disposiciones de Caracter General aplica-
bles a las casas de Bolsa” (“Circular Unica de Casas de Bolsa”).

Los Criterios de Contabilidad para las casas de bolsa sefialan que la Comisiéon emitira reglas
particulares por operaciones especializadas y que a falta de criterio contable especifico de la
Comision, para las Casas de Bolsa y en segundo término para las instituciones de crédito y en un
contexto mas amplio de las NIF, se aplicaran las bases de supletoriedad previstas en la NIF A-8, y
s6lo en caso de que las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) a que se refiere la
NIF A-8, no den solucion al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que
pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos
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sefialados en la citada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier
norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido, siempre y
cuando cumplan con los requisitos del criterio A-4 de la Comisién.

La normatividad de la Comision a que se refiere el parrafo anterior, es a nivel de normas de reco-
nocimiento, valuacion, presentaciéon y en su caso revelacién, aplicables a rubros especificos dentro
de los estados financieros, asi como de las aplicables a su elaboracion.

En este sentido, la Comisién aclara que no procedera la aplicacion de criterios de contabilidad, ni
del concepto de supletoriedad, en el caso de operaciones que por legislacién expresa no estén
permitidas o estén prohibidas, o bien, no estén expresamente autorizadas.

b.  Criterios contables especificos y NIF vigentes a partir del 1 de enero de 2020 y 2019

La Comision publico un comunicado de prensa de 27 de marzo de 2020, en el que informé que,
con el proposito de mitigar los efectos econdmicos derivado de la emergencia sanitaria generada
por el COVID-19, emite Criterios Contables Especiales, no fueron aplicables a la Casas de Bolsa. A
partir del 1 de enero de 2020 entraron en vigor diversas NIF y mejoras a las NIF emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacidn Financiera (CINIF), sin embargo, dichas NIF y sus
mejoras no tuvieron efectos en la Casa de Bolsa.

c.  Uso de juicios y estimaciones
La preparacioén de los estados financieros requiere que la administracién efectue estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelaciéon de activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de
ingresos y gastos durante el gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones
y suposiciones.
Supuestos e incertidumbres en las estimaciones
La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se
incluye en las siguientes notas:

. Nota 3c y 6- Valuacién de inversiones en valores: valor razonable de los instrumentos
financieros;

) Nota 3g y 12- Medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves;

. Nota 3i y 9- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de utilidades
futuras gravables contra las que pueden utilizarse las pérdidas fiscales por amortizar,

d.  Moneda funcional y de informe

Los estados financieros antes mencionados se presentan en moneda de informe peso mexicano,
que es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.
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Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a
pesos 0 “$’, se trata de millones de pesos mexicanos y cuando se hace referencia a délares, se
trata de dolares de los Estados Unidos de América.

e.  Reconocimiento de activos y pasivos en su fecha de concentracion

Los estados financieros reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de com-
praventa de inversiones en valores en la fecha en que la operacion es concertada, indepen-
dientemente de su fecha de liquidacion.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables:

Las politicas contables que se muestran a continuacion se han aplicado uniformemente en la preparacion
de los estados financieros que se presentan, y han sido aplicadas consistentemente por la Casa de
Bolsa.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informa-
cion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que conforme a la NIF B-10, “Efectos de la
Inflacién”, se cambié a un entorno inflacionario término del entorno inflacionario(inflacion acumulada en
los ultimos tres ejercicios anuales menor a 26%), utilizando para tal efecto el valor de la inflacidén deter-
minada por el Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica (INEGI). Debido a que la Casa
de Bolsa opera a partir del 2008 en un entorno econémico no inflacionario (inflacion acumulada en los
ultimos tres afios menor al 26%), incluye el reconocimiento de los efectos de la inflacién hasta el 31 de
diciembre de 2007.

El porcentaje de inflacion acumulada en los ultimos tres ejercicios anuales anteriores y los indices
utilizados para determinar la inflacion, se muestran a continuacion:

Inflacion Inflaciéon
31 de diciembre de uDlI del afo acumulada
2020 6.605597 3.15% 11.19%
2019 6.399018 2.77% 15.03%
2018 6.226631 4.92% 15.71%

a. Disponibilidades

Este rubro se compone de saldos bancarios de inmediata realizacién en moneda nacional y por
disponibilidades restringidas de margen por operaciones de compra-venta de acciones, se regis-
tran y son valuadas a su valor nominal. Los intereses ganados se registran confirme se devengan y
se incluyen en los resultados del ejercicio, en el rubro de “ingresos por intereses”.

b.  Inversiones envalores
Comprende valores gubernamentales, que se clasifican atendiendo a la intencion de la
Administracion sobre su tenencia como titulos para negociar. Los titulos para negociar se registran

inicial y posteriormente en cada fecha de reporte a su valor razonable. Los costos de adquisicion se
reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.
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La valuacién posterior es determinada por un proveedor de precios independiente. Los efectos de
valuacién se reconocen en el estado de resultados, en el rubro de “Resultado por valuacién a valor
razonable”. El costo de venta de los titulos, se determina por el método de promedios.

En caso de enajenacion de los titulos, se reconoce el resultado por compra-venta por la diferencia
entre el valor neto de realizacion y el valor en libros de los titulos reclasificando el resultado por
valuacién que se haya previamente reconocido, al resultado por compraventa. Asimismo, los
dividendos en efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados del ejercicio.

Los intereses devengados de los titulos de deuda y la utilidad o pérdida en cambios se reco-
noceran en el rubro de “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses” segun corresponda.

Para 2020 y 2019 la Casa de Bolsa unicamente presenta titulos para negociar con valores guber-
namentales y no ha presentado operaciones con acciones.

Operaciones fecha valor

Los titulos adquiridos cuya liquidacion se pacte en un plazo maximo de dos dias habiles siguientes
a la concertacion de la operacion de compra-venta, se reconocen como titulos restringidos, y en el
caso de titulos vendidos se reconocen como titulos por entregar disminuyendo las inversiones en
valores. La contracuenta debera ser una cuenta liquidadora, acreedora o deudora, segun corres-
ponda, que se incluye en los rubros de “Cuentas por cobrar, neto” 6 “Acreedores diversos y otras
cuentas por pagar” del balance general.

Cuando el monto de titulos por entregar excede el saldo de titulos en posicion propia de la misma
naturaleza, se presenta en el pasivo dentro del rubro de “Valores asignados por liquidar”.

Transferencia entre categorias

Los Criterios de Contabilidad permiten reclasificaciones de titulos para negociar hacia disponible para
la venta con autorizacion expresa de la Comision. Durante los afios terminados al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 no hubo transferencias entre categorias ya que la Casa de Bolsa solo mantiene
titulos para negociar.

C. Préstamo de valores

En las operaciones en las que la Casa de Bolsa transfiere valores al prestatario recibiendo como
colateral activos financieros, reconoce el valor objeto del préstamo transferido como restringido,
mientras que los activos financieros recibidos como colateral se reconocen en cuentas de orden.

Tratandose de operaciones en las que la Casa de Bolsa recibe valores del prestamista, registra el
valor objeto del préstamo recibido en cuentas de orden, mientras que los activos financieros entre-
gados como colateral, se reconocen como restringidos. En ambos casos los activos financieros
recibidos o entregados como colateral, se registran de conformidad con el Criterio de Contabilidad
que corresponda conforme a la naturaleza de los valores, mientras que los valores registrados en
cuentas de orden, se valtan conforme a las normas relativas a las operaciones en custodia. El
importe del premio devengado se reconoce en los resultados del ejercicio, a través del método de
interés efectivo durante la vigencia de la operacién, contra una cuenta por pagar o por cobrar
segun corresponda. La cuenta por pagar que representa la obligacion de restituir el valor objeto de
la operacion se presenta dentro del balance general en el rubro de “Colaterales vendidos o dados
en garantia”.
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Durante 2020 y 2019 la Casa de Bolsa no ha operado préstamos de valores.
d.  Otras cuentas por cobrar

Los importes correspondientes a los deudores diversos que no sean recuperados dentro de los 90
dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan identificados), se reservan con
cargo a los resultados del ejercicio, independientemente de su posibilidad de recuperacion, con
excepcion de los relativos a saldos por recuperar de impuestos e impuesto al valor agregado
acreditable.

En este rubro también se incluyen las cuentas liquidadoras, las cuales en los casos en que no se
efectue la liquidacion a los 90 dias naturales siguientes a la fecha de la operacion, son reclasifica-
das como vencidas y se constituye la estimacion para su irrecuperabilidad, conforme al parrafo
anterior.

e.  Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo se registran inicialmente al costo de adquisicién y hasta el 31 de diciembre
de 2007, se actualizaron mediante factores derivados del valor de la UDI.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util estimada
por la administracion de la Casa de Bolsa, sobre los valores actualizados hasta el 31 de diciembre
de 2007 de los activos correspondientes.

f. Beneficios a losempleados
Beneficios directos a corto plazo

Los beneficios a los empleados directos a corto plazo se reconocen en los resultados del periodo
en que se devengan los servicios prestados. Se reconoce un pasivo por el importe que se espera
pagar si la Casa de Bolsa tiene una obligacion legal o asumida de pagar esta cantidad como
resultado de los servicios pasados proporcionados y la obligacion se puede estimar de forma
razonable.

Beneficios directos a largo plazo

La obligacién neta de la Casa de Bolsa en relacidén con los beneficios directos a largo plazo
(excepto por PTU diferida- ver inciso (h) Impuestos a la utilidad y participacion de los trabajadores
en la utilidad) y que se espera que la Casa de Bolsa pague después de los doce meses de la fecha
del estado de situacion financiera mas reciente que se presenta, es la cantidad de beneficios
futuros que los empleados han obtenido a cambio de su servicio en el ejercicio actual y en los
anteriores. Este beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Las remediciones se
reconocen en resultados en el periodo en que se devengan.

Beneficios por terminacién

Se reconoce un pasivo por beneficios por terminacidén y un costo o gasto cuando la Casa de Bolsa
no tiene alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos o no pueda retirar la oferta de
esos beneficios, o cuando cumple con las condiciones para reconocer los costos de una reestructu-
racion, lo que ocurra primero. Sino se espera que se liquiden dentro de los 12 meses posteriores
al cierre del ejercicio anual, entonces se descuentan.
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Beneficios post-empleo

Plan de pensiones - La Casa de Bolsa ha implementado un plan de contribuciéon definida el cual

considera a todos los empleados. Los beneficios los recibe el personal al cumplir 65 afios de edad
o bien a la fecha de retiro, con al menos cinco afios de servicio. El monto de la contribucion anual,
calculada con base en los porcentajes de aportacion establecidos en el plan se incrementa del 3%
al 6% de acuerdo con la edad de cada trabajador y se registra en los resultados de cada ejercicio.

Planes de beneficios definidos

Los empleados de la Casa de Bolsa tienen derecho a recibir una prima de antigtiedad por las
siguientes condiciones de terminacion de la relacion laboral: a) por muerte e invalidez desde el
primer afio de servicio, b) por despido y ¢) por separacion voluntaria y jubilacién a partir de 15 afios
de servicios prestados. En todos los casos, el monto del beneficio sera de doce dias de sueldo por
cada afio de servicio prestado. Adicionalmente, si la condicion de pago es por incapacidad
proveniente de un riesgo no profesional, el empleado tendra derecho a recibir un mes de sueldo
definido para efectos del plan.

La obligacién neta de la Casa de Bolsa correspondiente a los planes de beneficios definidos por
prima de antigiiedad y beneficios por indemnizacién legal, se calcula de forma separada para cada
plan, estimando el monto de los beneficios futuros que los empleados han ganado en el gjercicio
actual y en ejercicios anteriores, de acuerdo con la Ley Federal de Trabajo y las obligaciones
relativas a los planes para seguros de vida de jubilados, descontando dicho monto.

El calculo de las obligaciones por los planes de beneficios definidos, se realiza anualmente por
actuarios, utilizando el método de crédito unitario proyectado. Cuando el célculo resulta en un
posible activo para la Casa de Bolsa, el activo reconocido se limita al valor presente de los
beneficios econdmicos disponibles en la forma de reembolsos futuros del plan o reducciones en las
futuras aportaciones al mismo. Para calcular el valor presente de los beneficios econémicos, se
debe considerar cualquier requerimiento de financiamiento minimo.

El costo laboral del servicio actual, el cual representa el costo del periodo de beneficios al emplea-
do por haber cumplido un afio mas de vida laboral con base en los planes de beneficios, se reco-
noce en los gastos de operacion. La Casa de Bolsa determina el gasto (ingreso) por intereses neto
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos del periodo, multiplicando la tasa de descuen-
to utilizada para medir la obligacion de beneficio definido por el pasivo (activo) neto definido al inicio
del periodo anual sobre el que se informa, tomando en cuenta los cambios en el pasivo (activo) ne-
to por beneficios definidos durante el periodo como consecuencia de estimaciones de las aporta-
ciones y de los pagos de beneficios. El interés neto se reconoce dentro del “Resultado integral de
financiamiento, neto”.

Las remediciones (antes ganancias y pérdidas actuariales), resultantes de diferencias entre las
hipbtesis actuariales proyectadas y reales al final del periodo, se reconocen en el periodo en que
se incurren como parte de los ORI dentro del capital contable y posteriormente se recicla a los
resultados del periodo, tomando como base la vida laboral remanente promedio de los empleados.
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g. Provisiones

La Casa de Bolsa reconoce, con base en estimaciones de la Administracion, provisiones de pasivo
por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos es virtualmente
ineludible y surgen como consecuencia de eventos pasados, principalmente por el pago de bonos y
némina.

h.  Impuesto a la utilidad y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

El impuesto a la utilidad y la PTU causados en el afio se determinan conforme a las disposiciones
fiscales vigentes.

Los impuestos a la utilidad diferidos y la PTU diferida, se registran de acuerdo con el método de
activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen im-
puestos a la utilidad y PTU diferidos (activos y pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atri-
buibles a las diferencias temporales entre los valores reflejados en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, y en el caso de impuestos a la utilidad,
por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar. Los activos y pasivos
por impuestos a la utilidad y PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley
correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se rever-
tiran las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos a la
utilidad y PTU diferidos se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cam-
bios.

Los impuestos a la utilidad y PTU causados y diferidos se presentan y clasifican en los resultados
del periodo, excepto aquellos que se originan de una transaccion que se reconoce en los ORI o
directamente en un rubro del capital contable.

La Casa de Bolsa presenta la PTU causada en el estado de resultados dentro de operaciones
ordinarias en el rubro de “Gastos de administracién y promocion”.

i. Transacciones en moneda extranjera
La Casa de Bolsa mantiene sus registros contables en pesos. Las transacciones en moneda
extranjera, para efectos de presentacion en los estados financieros, se convierten siguiendo el
proceso y el tipo de cambio indicado por la Comision. Las ganancias y pérdidas por fluctuaciones
en cambios se llevan en los resultados del ejercicio.

. Reconocimiento de ingresos

Los intereses por inversiones en titulos gubernamentales, los ingresos por asesoria financiera y los
ingresos por intermediacion bursatil se reconocen en resultados conforme se devengan.

La utilidad por compra-venta de los titulos para negociar, se registran en resultados cuando se
enajenan.

Pagina 16



Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

k. Comisiones y tarifas cobradas y pagadas

Las comisiones y tarifas cobradas y pagadas corresponden a las actividades de intermediacién en

el mercado de capitales y por administracion y custodia de valores, comisiones por participacion en
colocaciones y en ofertas publicas de adquisicion, asi como cuotas a las bolsas de valores y al fon-
do de contingencia. Estos conceptos se reconocen en el estado de resultados confirme se generan.

I Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si
no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a
los estados financieros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el
momento en que existe certeza de su realizacion.

m. Informacion por segmentos

La Casa de Bolsa tiene identificados los siguientes segmentos operativos para efectos de pre-
supuesto, control y revelacién en los estados financieros: a) Mercado de dinero, enfocada en el
reconocimiento de las operaciones realizadas en el mercado financiero para ofrecer la compra-
venta de dichas operaciones, b) Intermediacion bursatil, enfocada en ofrecer a nuestros clientes
valores cotizados en bolsas de valores reconocidas, ¢) Banca de inversidén enfocada en la
generacion de comisiones por la facilitacion en la colocacion de instrumentos de deuda y asesoria
en fusiones y adquisiciones, d) Mediacién mercantil, enfocada en la asesoria y enlace para la
emision de deuda a través de las distintas subsidiarias de Credit Suisse AG y f) Areas de soporte la
cual concentra todas las funciones de administracion y operacién de los segmentos identificados.

n. Cuentas de orden

Las cuentas de orden corresponden principalmente a las operaciones en custodia o en admi-
nistracion.

Operaciones en custodia

Los valores propiedad de clientes que se tienen en custodia se vallan a su valor razonable,
representando asi el monto por el que estaria obligada la Casa de Bolsa a responder ante sus
clientes por cualquier eventualidad futura.

Operaciones en administracion

Tratandose de los colaterales que la Casa de Bolsa reciba o entregue por cuenta de sus clientes,
por operaciones de reporto, préstamo de valores, se presentan en el rubro de “Colaterales
recibidos en garantia por cuenta de clientes” y/o “Colaterales entregados en garantia por cuenta de

clientes”, segun corresponda.

La Casa de Bolsa para 2020 y 2019 no ha operado préstamo de valores u operaciones de
reportos..
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0. Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Casa de Bolsa puede llevar a cabo transacciones con
partes relacionadas. Se consideran partes relacionadas a las personas fisicas o morales que,
directa o indirectamente, o a través de uno o mas intermediarios: i) controlen, sean controladas por,
0 estén bajo control comun con la Casa de Bolsa o ii), ejerzan influencia significativa sobre, sean
influidas significativamente por o estén bajo influencia significativa comun de la Casa de Bolsa,
también se consideran partes relacionadas a las asociadas, el personal gerencial clave o directivos
relevantes de la Casa de Bolsa y su controladora de acuerdo con el Criterio C-3 “Partes relaciona-
das” de los Criterios Contables.

Nota 4 - Posiciéon en moneda extranjera:
El Banco Central establece normas y limites a las casas de bolsa para mantener posiciones en monedas
extranjeras en forma nivelada. La posicién (corta o larga) permitida por el Banco Central es equivalente a

un maximo positivo o negativo del 15% del capital neto para las casas de bolsa.

Al 31 de diciembre de 2020, la Casa de Bolsa tuvo una posicién pasiva neta en délares y francos suizos
valorizada de $95 ($30 para 2019), que se encuentra dentro del limite mencionado.

El tipo de cambio en relacién con el doélar al 31 de diciembre de 2020 y 2019, fue de $19.9087 y
$18.8642 pesos, respectivamente.

Al 30 de marzo de 2020, fecha de emision de los estados financieros, el tltimo tipo de cambio de-
terminado por el Banco Central fue de $20.6025 pesos por dolar.

Nota 5 - Disponibilidades:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las disponibilidades se analizan como sigue:

2020 2019
Bancos del pais y del extranjero $ 111 $ 69
Disponibilidades restringidas:
Cuenta de margen por operaciones de compra venta de
acciones 107 203
$ 218  $ 272

Nota 6 - Inversiones en valores:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las inversiones clasificadas como titulos para negociar incluyen
valores cotizados que se registran a valor razonable, que ascienden a $326 y $297, respectivamente,
que incluyen unicamente Certificados de la Tesoreria (Cetes).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los Cetes tienen una tasa anual promedio ponderada de mercado de
4.26% y 7.87%, respectivamente, con vencimientos de hasta 22 meses y 8 meses, respectivamente.
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Las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2020 y 2019, incluyen operaciones de compra de
valores a 48 y 24 horas por $0 y $205, respectivamente; asi como operaciones de venta de valores a 48
y 24 horas por $0 y $201, respectivamente, las cuales se registran como titulos restringidos y como
titulos por entregar y su contra cuenta en los rubros de “Otras cuentas por cobrar, neto” y “Acreedores
por liquidacién de operaciones”, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Casa de Bolsa no celebrd operaciones de préstamo de valores
como prestatario y/o prestamista.

Nota 7 - Operaciones y saldos con compaiiias relacionadas:

Las operaciones realizadas con partes relacionadas, en los afios terminados el 31 de diciembre de 2020
y 2019, fueron como sigue:

2020 2019
Ingreso (gasto):

Servicios de asesoria financiera y comisiones por intermediacion con Credit Suisse Securities (USA) LLC 96 21
Comisiones por intermediacién con Banco Credit Suisse México, S. A. (24) 19
Servicios por intermediacién con Credit Suisse AG - -
Servicios por intermediacién con Credit Suisse International 1 -
Comisiones por distribucion de certificados bursatiles con Banco Credit Suisse México, S. A. - (22)
Gasto de servicios administrativos a Credit Suisse Servicios México, S. A. de C. V. (41) (33)
Reembolso de gastos con Credit Suisse Securities (USA) LLC )

Gasto por uso de marca con Credit Suisse AG (0) (1)
Gastos por la proveeduria de datos de Mercado con Credit Suisse (USA) LLC (5) -
Gastos por servicios administrativos con Credit Suisse Securities (USA) LLC ) -

Los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se integran como se
muestra a continuacion:

2020 2019

Cuentas por cobrar por servicios de asesoria:

Credit Suisse Securities (USA) LLC $ 38 3 18
Cuentas por pagar por servicios de asesoria:

Credit Suisse Securities (USA) LLC (156) -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar por comisiones 9)
de estructuracion y distribucion de titulos de deuda y capitales con:

Banco Credit Suisse México, S. A. (22) -
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar por servicios administrativos:

Credit Suisse Servicios México, S. A. de C. V. (24) (15)

Nota 8 - Capital contable:

A continuacién, se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital
contable:

a.  Estructura del capitalsocial

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social minimo fijo no sujeto a retiro esta integrado por
274,079,000 acciones con valor nominal de un peso cada una, de las cuales 274,078,999 corres-
ponden a la serie “F” y una a la serie “B”. Las acciones de la serie “F” deberan representar en todo
momento cuando menos el 51% de dicho capital, y sdlo podran ser adquiridas por una sociedad
Controladora Filial o Institucion Financiera del Exterior; las acciones de la serie “B” podran repre-
sentar hasta el 49% del capital social de la Casa de Bolsa y son de libre suscripcién.
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b.  Restricciones al capitalcontable

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, la utilidad neta del ejercicio esta
sujeta a la separacion de un 5%, para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta
parte del capital social. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva legal asciende a $25, cifra
gue aun no ha alcanzado el monto requerido.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas,
puede reembolsarse a los mismos sin impuesto alguno, en la medida en que dicho monto sea igual
o superior al capital contable.
Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, y las otras cuentas del capital contable,
originaran un pago de ISR a cargo de la Casa de Bolsa, en caso de distribucién conforme a las
disposiciones fiscales.

C. Utilidad integral

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el resultado integral incluye lo que se muestra a continuacion:

2020 2019
Resultado neto $ (170)  $ (140)
Remedicién por beneficios definidos a los empleados 1 3)
ISR diferido (69) 66
$ (238) $ 77)

d.  Capitalizacién-
La Comision requiere a las casas de bolsa tener un porcentaje minimo de capitalizacién sobre los
activos en riesgo, los cuales se calculan aplicando determinados porcentajes de acuerdo con el
riesgo asignado conforme a las reglas establecidas por el Banco Central.
Se presenta a continuacién el indice de Capitalizacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

. indice de Capitalizacion

Se presenta a continuacion el indice de Capitalizacién (ICAP) al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

indices de capitalizacién 2020 2019

Capital neto a activos en riesgo de crédito 144.30% 318.79%
Capital neto a activos en riesgos totales (Suficiencia de capital global) 100.81% 247.67%
Capital neto a capital requerido total (veces) 12.60 30.96
Capital basico / Capital requerido 12.60 30.96
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Indice de Capitalizacién (ICAP) 2020 2019

Activos en riesgo - Crédito 277 170
Activos en riesgo - Mercado 78 12
Activos en riesgo - Operacional 41 37
Total activos en riesgo 396 219
Capital Neto 399 542
ICAP 100.81% 247.67%

ElI ICAP presenta una disminucién de cerca de 149 puntos porcentuales, esto principalmente debi-
do a un incremento en los requerimientos de riesgo de crédito y mercado por un incremento en el
monto de operaciones pendientes de liquidar y el plazo de las inversiones en valores respectiva-
mente, asi como a una reduccion del Capital Global de la Casa de Bolsa en 159 millones, princi-
palmente por gastos de administracion y promocion.

. Capital
Capital Basico

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital neto asciende a $383 y $542 millones, respectiva-
mente, la Casa de Bolsa solo tiene capital basico compuesto principalmente por el capital contable
menos los impuestos diferidos. Se presenta a continuacion el desglose del Capital Béasico:

Integracién del Capital Basico 2020 2019

Capital contable 447 616
Obligaciones subordinadas e instrumentos de capitalizacién - -
Deduccion de inversiones en instrumentos subordinados - -
Deduccion de inversiones en acciones de entidades financieras - (4)
Deducciones de inversiones en acciones de sociedades de

inversion de capitales y objeto limitado - -
Deduccion de inversiones en acciones de entidades no

financieras - -
Deduccion de financiamientos otorgados para adquisicion de

acciones de la propia casa de bolsa o de entidades del grupo

financiero - -
Deduccion de impuestos diferidos 47) (69)
Deduccion de intangibles y gastos o costos diferidos, y (1 (1)
Otros activos que se restan. - -

Capital Basico 399 542

Capital Complementario

Al cierre de los ejercicios de 2020 y 2019, la Casa de Bolsa no presenta Capital Complementario.
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iii. Activos en riesgo y requerimiento de capital

A continuacién, se muestran los requerimientos de capital por riesgo de mercado, riesgo de credito
y riesgo operacional:

Activos en riesgo Requerimiento de
equivalentes capital
2020 2019 2020 2019
Activos en riesgo de mercado $ 78 8 12 8 6 $ 1
Activos en riesgo de crédito 277 170 22 14
Activos en riesgo operacional 41 37 3 3
Total riesgo de mercado, de crédito y operacional $ 396 $ 219 $ 31  §$ 18
Activos en Riesgo de Mercado
Posiciones Equivalentes Requerimiento de Cap.
2020 2019 2020 2019

Activos Sujetos a Riesgo de Mercado

Operaciones con Tasa Nominal en M.N. 78 12 6 1
Operaciones con Sobretasa en M. N. - - - -
Operaciones con Tasa Real - - - -
Operaciones con Tasa Nominal en M.E. 0 0 0 0
Operaciones con Tasa de Rendimiento al S.M.G. en M.N. - - - -
Operaciones en UDIs o Referidas al INPC - - - -
Operaciones en Divisas - - - -
Por posicién con Rendimiento referido al S.M.G. - - - -
Posiciones en Oro - - - -
Posiciones en Plata - - - -
Operaciones con Acciones y Sobre Acciones - - - -

Total Riesgo de Mercado 78 12 6 1

Activos en Riesgo de Crédito

Activos Ponderados Requerimiento de Cap.
2020 2019 2020 2019
Activos Sujetos a Riesgo de Crédito
Grupo RC-1 (Ponderados al 0%) - - - -
Grupo RC-2 (Ponderados al 20%) 44 54 3 4
Grupo RC-3 (Ponderados al 50%) 233 116 19 9
Total Riesgo de Crédito 277 170 22 14

iv. Gestion

La Casa de Bolsa realiz6 un ejercicio de suficiencia de capital con cifras al 30 de junio de 2020 bajo
diversos escenarios, tanto propuestos por las autoridades como internos cuyos resultados se
presentan a continuacion:

1. Los resultados reportados por la Casa de Bolsa fueron afectados por los escenarios plan-
teados por la Comisién, en particular por aquellos que indican una situaciéon adversa en la
mayoria de los indicadores econdémicos, asi como por las limitaciones propias del ejercicio
(Gastos de administracion y promocion, comisiones cobradas y resultados por intermediacion,
etc.).
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Si bien los resultados reportados por Casa de Bolsa tuvieron afectaciones por lo ante-
riormente mencionado, el indice de capitalizacién es suficiente para ser clasificado en la
categoria | en término de las disposiciones y por lo tanto se cuenta con el capital regulatorio
suficiente para continuar operando en el corto, mediano y largo plazo ante escenarios

adversos.

(MXN millones y porcentajes)

Evaluacion de Suficiencia de Capitales 2020 Escenarios

Histérico Base Adverso
Indice de Capitalizacién (ICAP): el menos resultante (2T20) (Sep 2022) (Dec 2022)
Indice de Capitalizacion (ICAP)
Activos en riesgo - Crédito 337 401 448
Activos en riesgo - Mercado 22 39 13
Activos en riesgo - Operacional 37 58 61
Total activos en riesgo 396 498 522
Capital basico 708 458 236
ICAP 178.88% 91.95% 45.31%
Evaluacion de Suficiencia de Capitales 2019 Escenarios

Histérico Base Adverso
Indice de Capitalizacién (ICAP): el menos resultante (1T19) (Sep 2021) (Sep 2021)
Indice de Capitalizacion (ICAP)
Activos en riesgo - Crédito 179 229 294
Activos en riesgo - Mercado 36 86 94
Activos en riesgo - Operacional 37 47 59
Total activos en riesgo 252 362 448
Capital basico 735 815 792
ICAP 292.15% 225.11% 177.04%

Nota 9 - Impuesto a lautilidad, participacion de los trabajadores en las utilidades (PTU) y pérdidas
fiscales por amortizar:

La Ley de Impuesto Sobre la Renta (ISR) vigente a partir del 10. de enero de 2014 establece una tasa
del 30% para 2014 y afios posteriores.

Pagina 23



Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

A continuacion, se presenta en forma condensada la conciliaciéon entre el resultado contable y el
resultado para efectos de ISR y PTU por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

31 de diciembre de 2020
Resultado antes de impuesto a la utilidad
PTU diferida reconocida en gastos
Base de resultado fiscal
Afectacion al impuesto causado:
Ajuste inflacionario
Gastos no deducibles

Provisiones
Otros

Resultado fiscal

31 de diciembre de 2019
Resultado antes de impuesto a la utilidad
PTU diferida reconocida en gastos
Resultado antes de impuesto a la utilidad
Afectacion al impuesto causado:

Ajuste inflacionario

Gastos no deducibles

Provisiones
Otros

Resultado fiscal

ISR
Tasa
Base al 30% PTU
$ (101)
(23)
(124) (37) (12)
(18) () 2)
1
141 42 14
(2)
$ ) $ - -
ISR
Impuesto
Base al 30% PTU
$ (206)
(206) (62) -
(17 5) -
5 1 -
(24) (7) -
7 2 -
$ (235) (71) -

La PTU del ejercicio al cierre de 2020 y 2019 se presenta en ceros en virtud de que el resultado del ejer-

cicio es una pérdida fiscal.

A continuacién, se presenta la composicion de las partidas temporales que originan el impuesto sobre la
renta y participacién de los trabajadores en las utilidades diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2020:

Impuesto sobre la renta diferido

Reservas para obligaciones laborales al retiro

Cuentas por cobrar

Valuacién de inversiones en valores
Provisiones no deducibles

Pérdida fiscal

Otras cuentas por pagar

Estimacion para activo por impuesto diferido no recuperable
Activo (pasivo) por impuestos diferidos - Neto

2020 2019
$ 10 $ 3
M -
43 39
98 95
17 -
167 137
(98) -
$ 69  $ 137
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Participacion de los trabajadores de las utilidades diferida 2020 2019

Reservas para obligaciones laborales al retiro $ 3 % -
Cuentas por cobrar -
Valuacion de inversiones en valores

Provisiones no deducibles 14
Otras cuentas por pagar 5 -
Activo (pasivo) por PTU diferida - Neto $ 22 $ -

Para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el impacto en Resultados de ISR
Diferido es una pérdida por $69 y una utilidad de $66 respectivamente. Por lo que respecta a la
Participacion de los trabajadores en las utilidades diferidas el impacto en resultados para el gjercicio
2020 es un ingreso de $22 y de $0 para 2019.

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracion considera la probabilidad de que
una parte o el total de ellos, no se recupere. La realizacion final de los activos diferidos depende de la
generacion de utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al
llevar a cabo esta evaluacion, la Administraciéon considera la reversion esperada de los pasivos diferidos,
las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

Al 31 de diciembre de 2020, las pérdidas fiscales por amortizar expiran como se muestran a conti-
nuacion:

Ano de
Ao de origen Pérdidas por amortizar prescripcion
Histérica Actualizada
2016 $ 7% % 78 2026
2019 $ 243  $ 248 2029
2020 2 2 2030
$ 321 $ 328

La Casa de Bolsa evalu6 la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos considerando la recupera-
cion de dichas diferencias temporales deducibles y pérdidas fiscales. En esta evaluacion, se realizé una
proyeccién de los resultados que se obtendran por los distintos negocios que operara la Casa de Bolsa
durante los proximos cuatro afios considerando la sensibilidad de las diferentes variables y se estima
que no sera posible aplicar la totalidad de los activos por impuestos diferidos.

Otras consideraciones

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco
ejercicios fiscales anteriores a la ultima declaracién del impuesto sobre la renta presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas, residen-
tes en el pais o en el extranjero, estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la de-
terminacioén de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que utilizarian con o
entre partes independientes en operaciones comparables.
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Nota 10 - Cuentas de orden:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los valores de clientes recibidos en custodia por operaciones por
cuenta de terceros, se muestran a continuacion:

Titulos accionarios

Titulos Valor razonable
2020 2019 2020 2019
88,690,360 96,100,605 $ 4433 $ 9,342

Nota 11 - Informacién por segmentos:

A continuacion, se presenta informacion por segmentos del estado de resultados por el ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Comisiones y tarifas, neto

Otros ingresos y (egresos), neto
Ingresos por servicios

Margen financiero por intermediacion
Otros productos

Gastos de administracién y promocion

Resultado antes de impuestos a la utilidad

Comisiones y tarifas, neto

Oftros ingresos y gastos, neto
Ingresos por servicios

Margen financiero por intermediacion
Otros productos

Gastos de administracion y promocién

Resultado antes de impuestos a la utilidad

2020
Actividades de
Mercado de Intermediacién Banca de Mediacion Areas de
dinero bursatil Inversion Mercantil soporte Total

$ - 8 104 $ 130 $ $ - 234

(122) - 209 15 102
(122) 104 339 0 15 336

29 - - - - 29
(221) - (223) (22) (466)
$ (314) § 104 $ 116 $ $ (7) (101)

2019
Actividades de
Mercado de Intermediacion Banca de Mediacion Areas de
dinero bursatil Inversién Mercantil soporte Total

$ -8 80 $ (22) $ 62) $ )

- - 64 - 64

- 80 42 (62) 60

48 - - - - 48

- - - 52 11 63

- (72) (122) - (183) (377)

$ 48 $ 8 $ (80) $ (100 $ (172) (206)

Nota 12 - Beneficios a losempleados:

La Casa de Bolsa ha implementado un plan de contribucién definida el cual considera a todos los em-
pleados. Los beneficios los recibe el personal al cumplir 65 afios de edad o bien a la fecha de retiro, con
al menos 5 afios de servicio. El monto de la contribucion anual, calculada con base en los porcentajes de
aportacion establecidos en el plan se incrementa del 3% al 6% de acuerdo con la edad de cada trabaja-
dor y se carga a los resultados de cada ejercicio.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, el cargo a resultados correspondiente a las
aportaciones de la Casa de Bolsa por el plan de contribucién definida ascendio a $0 y $1, respectiva-

mente.
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La Casa de Bolsa registra una provision para hacer frente a obligaciones por concepto de indemni-
zaciones y primas de antigliedad. El registro de la provisién se reconoce en los resultados de cada
ejercicio con base en célculos actuariales bajo el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas
de interés nominales y considerando sueldos proyectados. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, para
efectos del reconocimiento de los beneficios al retiro, la vida laboral promedio remanente de los
empleados que tienen derecho a los beneficios del plan es aproximadamente de 18 afios en 2020 y

21 afios para 2019.

Para el plan de pensiones por jubilacién y la prima de antigliledad por retiro, las remediciones se
amortizan en la vida laboral remanente promedio de los empleados que se espera reciban beneficios al
plan.

Para el beneficio por terminacién y la prima de antigliedad por terminacion, las remediciones actuariales
se reconocen inmediatamente al final del afio en los resultados del periodo.

A continuacion se detalla la situacion del financiamiento de la obligacion por beneficios definidos al 31 de
diciembre del 2020y 2019.

Plan de Prima de Indemnizacién
pensiones igliedad legal
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Importe de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) $ (39) § (20) $ - 3 - 3 2 $ (2)
Situacion financiera $ (39 $ (200 $ - 3 - 3 2 $ (2)

A continuacion, se detalla la situacién del financiamiento de la obligacién por beneficios definidos al 31
de diciembre del 2020 y 2019:

Plan de Prima de Indemnizacion
pensiones igliedad legal
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Costo del servicio $ 19) $ @7 S - 8 - 8 - 8 1)
Costo del servicio actuarial (CLSA) - -
Interés neto sobre el Pasivo Neto de Beneficios Definidos (PNBD) 2) 1) -
Pagos reales y Ganancias/(Pérdidas) reconocidas (2) - - - (1)
Costo de beneficios definidos $ (23) $ 3 $ - $ - $ (1) $ (1)
Saldo de otro resultado integral (ORI) al inicio del periodo $ 2 8 1 8 -8 -8 1 8 1
Reciclaje de ORI en resultados - - - - (1) -
(Ganancias) / pérdidas actuariales del periodo 2 (3) - - 1
Saldo de otro resultado integral (ORI) al final del periodo $ - 8 2 $ -3 -3 1 8 1
(Pasivo) / activo neto por beneficios definidos al inicio del periodo $ (200 $ 9 S -8 -8 2 s 1)
Costo del servicio e interés - Neto (21) (8) - - 1 Q]
Pagos reales - - - -
Ganancias / (Pérdidas) reconocidas en ORI 2 [©)] - - 1
Otros Ajustes -
(Pasivo) / activo neto por beneficios definidos $ (39) $ (200 $ - $ -3 2 $ (2)

Las tasas nominales utilizadas en las proyecciones actuariales por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2020 y 2019 son:

2020 2019
Tasa de descuento 8.50% 8.75%
Tasa de incremento del salario 5.00% 5.00%
Tasa de Inflacién de largo plazo 3.50% 3.50%
Vida laboral remanente promedio 17.74 anos 20.88 afos
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Nota 13 - Administracion integral de riesgos:

De acuerdo al articulo 144 de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa
emitida por la Comision, las Casas de Bolsa deberan revelar al publico inversionista, a través de sus
notas a los estados financieros informacion relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos
y demas medidas relevantes adoptadas para la administracion de cada tipo de riesgo.

La Casa de Bolsa es una sociedad autorizada por la Comisién para realizar todas aquellas actividades
de intermediacion de titulos valores y actividades, conexas que ha generado a través del tiempo con la
confianza y aceptacion de los inversionistas. Debido a la naturaleza de sus actividades, es de suma
importancia establecer procedimientos bien definidos para poder medir los riesgos a los que esta ex-
puesta. Por ello, el Consejo de Administracion ha constituido un Comité de Riesgos cuyo objetivo es la
administracion de riesgos a los que esta expuesta la Casa de Bolsa y vigila que la realizacién de las ope-
raciones se ajuste a los objetivos, politicas y procedimientos de dicha Administracion, asi como a los
limites globales y especificos de exposicion al riesgo que hayan sido previamente aprobados por el cita-
do Consejo, o por el mismo comité de riesgos, cuando le hayan sido delegadas facultades para ello.

El proposito de la administracién de riesgos en la Casa de Bolsa consiste en identificar, medir, vigilar,
limitar, controlar, informar y revelar los distintos riesgos a que se encuentra expuesta la Institucion (riesgo
de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo operativo, riesgo tecnoldgico y riesgo legal).

Informacién cualitativa

Informacién relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y demas medidas relevantes
adoptadas por la administracion para cada tipo de riesgo.

Politicas que rigen la tesoreria de la Casa de Bolsa

El objetivo fundamental de la Casa de Bolsa es la generacion de valor para sus accionistas manteniendo
la estabilidad y solvencia de la organizacién. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad
sobre activos productivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la
exposicion a las pérdidas potenciales que se derivan de posiciones de riesgo.

Los riesgos mas importantes en las operaciones que realiza la Casa de Bolsa, son los de mercado,
credito, liquidez, legal y operativo. La Casa de Bolsa, en cumplimiento de las disposiciones emitidas por
la Comisién y de los lineamientos establecidos por la Corporacion, instrumenté una serie de acciones
para fortalecer la administracién integral de riesgos.

Para identificar, medir y controlar los riesgos de una manera integral, se cuenta con una Unidad de
Administracién Integrql de Riesgos (UAIR). La Casa de Bolsa ha implementado las disposiciones que
establece la Circular Unica, relativa a la administracion integral de riesgos.

De acuerdo con esta regulacion, el Consejo de Administracion asume la responsabilidad sobre el
establecimiento de normas de control de riesgos y los limites de la exposicién global de riesgo que toma
la Casa de Bolsa, delegando facultades en un Comité de Administracion de Riesgos para la
instrumentacién, administracién y vigilancia del cumplimiento de las mismas.

Pagina 28



Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden
sobre la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de pasivo contingente,
tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

La valuacién de instrumentos financieros clasificados como negociables, se realiza de forma diaria, com-
parando el precio de adquisicion contra el precio de cierre, el cual se obtiene utilizando la informacién
proporcionada por el Proveedor de Precios independiente que la Casa de Bolsa ha contratado y las férmu-
las de valuacion correspondientes a cada uno de los instrumentos financieros.

La UAIR es responsable de revisar los modelos de valuacién de los instrumentos financieros, y por lo
tanto provee una validacién independiente de dichos modelos a las unidades de negocio.

La medicion del riesgo de mercado, se realiza a través del Valor en Riesgo (VaR), el cual es una estima-
cion de la pérdida maxima que podria registrar el portafolio de negociacion de la Casa de Bolsa, a un
cierto nivel de probabilidad y sobre un horizonte de tiempo dado, bajo condiciones normales de merca-
do.

La Casa de Bolsa calcula diariamente el VaR mediante el Método de Simulacién Histérica, con un hori-
zonte de tiempo de 1 dia y un intervalo de confianza del 98%. La Casa de Bolsa utiliza 2 afios de historia
para calcular los escenarios de simulacién. Las series de tiempo son actualizadas semanalmente y las
sensibilidades de los factores de riesgo son actualizadas diariamente.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectua la Casa de Bolsa.

Dado que las posiciones que asume la Casa de Bolsa son posiciones de intermediacion, el riesgo de
credito se enfatiza en el riesgo emisor, de contraparte y del instrumento financiero operado. La Casa de
Bolsa efectua un estudio de crédito de las contrapartes con las que desea realizar operaciones de
reporto y derivados para asignarles una calificacién crediticia y sus limites. Esta calificacién esta basada
en un modelo interno, que incorpora elementos tanto de caracter cuantitativo como cualitativo.

Adicionalmente, la Casa de Bolsa utiliza la metodologia corporativa denominada "Potencial Exposure"
para medir las pérdidas potenciales que pudiera experimentar la Casa de Bolsa en caso de que las
contrapartes incumplieran sus compromisos de pago derivados de la realizacion de operaciones de
reportos y derivados.

El comité de riesgos autoriza a la Unidad de Negocio los limites para las lineas de contraparte.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de pérdida como resultado de inadecuados o ineficientes procesos
internos, personas y/o sistemas o como resultado de eventos externos.
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La administracion de Riesgo Operacional provee una vision holistica e independiente sobre la adminis-
tracion e identificacién de riesgos para la Casa de Bolsa y sobre su perfil de riesgo operacional, y se
encarga de supervisar, asegurar y evidenciar la correcta implementacion del Marco de Riesgo
Operacional, incluyendo las politicas, procesos, controles y mejores practicas en linea con los objetivos
del Marco de Riesgo Operacional regulatorio.

El objeto principal de la Casa de Bolsa en la administracién del riesgo operativo es el identificar, registrar,
monitorear, prevenir y mitigar de manera oportuna los riesgos operativos, asi como la generacion de
reportes gerenciales relevantes y con la debida anticipacién.

El riesgo operativo es inherente a la mayoria de los aspectos de las actividades de la Casa de Bolsa y
puede consistir en un gran numero de eventos distintos entre si. Mientras que otros tipos de riesgo,
como el de mercado y el de crédito, son discrecionales, y por lo tanto la Casa de Bolsa puede elegir
asumirlos bajo prospectos de obtencién de ganancias, en cambio, el riesgo operativo es hormalmente
aceptado como una consecuencia necesaria de llevar a cabo negocios.

Dentro de la Casa de Bolsa, cada area de negocios individual y cada nivel de la direccion toma res-
ponsabilidad de sus propios riesgos operativos, provee recursos adecuados, e implementa proce-
dimientos para el manejo de esos riesgos.

En la Casa de Bolsa, los riesgos legal y tecnolégico estan implicitos dentro del concepto de riesgo
operativo.

La Casa de Bolsa tiene implementadas politicas, controles, procesos, herramientas y practicas que le
permiten minimizar y controlar el riesgo operativo. El conocimiento y la experiencia se comparten a
través de las diferentes areas de la Casa de Bolsa para mantener un enfoque coordinado.

Mensualmente, en las reuniones de Comité de Riesgos, se presenta un resumen de eventos rela-
cionados con el manejo, medicién, monitoreo y reporte del riesgo operativo, que es el resultado de
herramientas especificas que la Casa de Bolsa tiene implementadas. Estas herramientas incluyen
autoevaluaciones de riesgo y control, apetito de riesgo, presentacion de incidentes y riesgos potenciales,
seguimiento al registro de pérdidas operacionales, asi como de algunos indicadores claves de riesgo.

La Casa de Bolsa estima que no se presentaran eventos que puedan materializarse en potenciales
pérdidas economicas significativas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la pérdida potencial por la imposibilidad de renovar pasivos o de
contratar otros en condiciones normales para la Casa de Bolsa; por la venta anticipada o forzosa de
activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una
posicion no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de
una posicién contraria equivalente.

Para el analisis del riesgo de liquidez, la Casa de Bolsa identifica las fechas de los flujos a recibir y
entregar de sus instrumentos financieros.

Mensualmente se cuantifica la pérdida potencial en caso de tener que vender posiciones activas para
obtener liquidez. El limite de pérdida maxima se establecié como el 15% del capital de la Casa de Bolsa.

Pagina 30



Casa de Bolsa Credit Suisse México, S. A.de C. V.

Grupo Financiero Credit Suisse México
Notas sobre los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

El Consejo de Administracion y el Director General de la Casa de Bolsa son los responsables de aprobar
los limites de riesgo, conjuntamente con el Comité de Riesgos.

Riesgo legal

La Casa de Bolsa puede llegar a enfrentar riesgos legales en sus diferentes departamentos. La industria
de los servicios financieros opera en un ambiente de reto legal y regulatorio, bajo un intenso escrutinio
de reguladores, inversionistas y clientes.

Los riesgos legales incluyen, entre otros, disputas sobre los términos y condiciones de transacciones en
las que la Casa de Bolsa participa, y posibles multas y sanciones impuestas por las autoridades
regulatorias.

Las autoridades tienen la facultad de suspender o revocar las licencias, restringir actividades de negocio,
imponer 6rdenes, multas o sanciones administrativas o bien alguna otra accion disciplinaria que puede
dafiar de manera material los resultados de operaciones y las condiciones financieras de las
entidades financieras.

La Casa de Bolsa busca minimizar el riesgo legal a través de la adopcion de politicas, procedimientos y
medidas de cumplimiento, refinacion de controles sobre las practicas de negocios y el comportamiento
de sus ejecutores, sesiones continuas de entrenamiento y capacitacién a los empleados y directivos, uso
de la documentacion legal requerida e involucramiento del departamento legal y de cumplimiento.

El continuo cambio de leyes, reglas y normatividad impactan las operaciones de la Casa de Bolsa, y en
su caso, una errénea interpretacion puede afectar de manera adversa sus resultados financieros.

La regulacién aplicable requiere que la Casa de Bolsa implemente medidas tendientes a administrar,
medir, monitorear y reportar los riesgos legales a los que esta expuesta. Al respecto, la Casa de Bolsa
ha implementado politicas, herramientas y practicas que le permiten minimizar y controlar esos riesgos,
que se basan en el marco de referencia utilizado a nivel corporativo.

Periédicamente, en reuniones de Comité de Riesgos, se presenta un resumen de eventos relacionados
con el manejo, medicion, monitoreo y reporte del riesgo legal, como resultado del uso de las
herramientas especificas que la Casa de Bolsa tiene implementadas. Estas herramientas incluyen
autoevaluaciones de riesgo y control, asi como de algunos indicadores claves de riesgo.

La Casa de Bolsa estima que no se presentaran eventos que puedan materializarse en potenciales
pérdidas economicas significativas.

Riesgo tecnolégico

La Casa de Bolsa puede llegar a enfrentar riesgos tecnolégicos en sus diferentes procesos y actividades.
Los riesgos tecnolégicos incluyen, entre otros, la incapacidad para procesar las transacciones, ejecutar
liquidaciones, cumplir con los compromisos transaccionales adquiridos, restablecer la infraestructura
tecnologica ante eventos inesperados, pérdida de la informacion.

La Casa de Bolsa busca minimizar el riesgo tecnologico a través de la adopcion de politicas, proce-

dimientos y medidas ante eventos de contingencia tecnoldgica, que permitan la continuidad del negocio
ante tales eventos.
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La regulacién aplicable requiere que la Casa de Bolsa implemente medidas tendientes a administrar,

medir, monitorear y reportar los riesgos tecnologicos a los que esta expuesta. Al respecto, la Casa de
Bolsa ha implementado politicas, herramientas y practicas que le permiten minimizar y controlar esos
riesgos, que se basan en el marco de referencia utilizado a nivel corporativo.

En las reuniones periédicas del Comité de Riesgos, se presenta un resumen de eventos relacionados
con el manejo, medicion, monitoreo y reporte del riesgo tecnolégico, como resultado del uso de las
herramientas especificas que la Casa de Bolsa tiene implementadas. Estas herramientas incluyen auto
evaluaciones de riesgo y control, asi como de algunos indicadores claves de riesgo.

La Casa de Bolsa estima que no se presentaran eventos que puedan materializarse en potenciales
pérdidas econdmicas significativas.

Informacién cuantitativa

Informacién relativa a politicas, metodologias, niveles de riesgo asumidos y demas medidas relevantes
adoptadas por la Administracion para cada tipo de riesgo.

Valor en riesgo (VaR)

La Casa de Bolsa complementa el analisis de riesgo mediante el uso de pruebas de sensibilidad y
estrés.

Al 31 de diciembre de 2020, el VaR total en millones de dolares, ascendié a:

VaR Limite Consumo
0.0245 0.4 6.13%

Estadistica descriptiva del riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2020, utilizando las calificaciones crediticias de los emisores de deuda en escala
global se estimaron pérdidas esperadas de cero. La exposicion a riesgo de contraparte a esta misma
fecha se ubicé en 1.0 millones de délares. La exposicidn promedio del afio a riesgo del emisor fue de
cero, debido a que la Casa de Bolsa no invirtié en deuda de emisores distintos del Gobierno Federal,
mientras que el riesgo de contraparte fue de (217.3) millones de dodlares.

Resultados de las pruebas en condiciones extremas

Analisis:
Renta fija incremento Renta variable
Escenario en puntos base caida en valor accionario
1 200 15%
2 500 30%
3 0 0%
4 Aplanamiento curva + 80 0%
5 Incremento pendiente + 100 0%
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Nota 14 - Indicadores financieros:

a.

Indicadores financieros

A continuacion se presentan los principales indicadores financieros al 31 de diciembre de 2020 y
2019.

2020 2019

Solvencia (veces) 2.18 2.66
Liquidez (veces) 1.91 2.26
Apalancamiento 84.86% 27.38%
ROE (utilidad neta / capital contable) -37.98% -22.71%
ROA (utilidad neta / activo total) 26.57% 14.18%
Otros indicadores relacionados con el capital:

*Capital Basico / Capital requerido 7.94% 30.96
Otros indicadores relacionados con los resultados del ejercicio:

Margen financiero / Ingreso total de la operacion 10.79% 26.14%

Resultado de operacion / Ingreso total de la operacion -38.60% 113.21%

Resultado antes de impuesto / Gastos de administracion -21.72% 15.98%

Gastos de administracion / Ingreso total de la operacién 177.69% 207.07%

Resultado neto / Gastos de administraciéon -36.45% (37.10%)

Gastos de personal / Ingreso total de la operacion 131.44% (109.23%)

* Ultimo dato conocido a la fecha de emisién de los estados financieros.
Calificacion financiera

A continuacion, se muestran los resultados mas recientes que las siguientes calificadoras le han
otorgado a la Casa de Bolsa:

El 15 de mayo de 2020, la calificadora HR Ratings ratificé las siguientes calificaciones: largo plazo
“HR AAA” para largo plazo y “HR+1” para corto plazo con perspectiva “Estable”.

Asimismo, el 5 de junio de 2020, Standard & Poor’s le asigno las calificaciones “mxAAA” para el
riesgo contraparte de largo plazo, y “mxA-1+” para el de corto plazo, con una perspectiva “Estable”.

Nota 15 - Compromisos y pasivos contingentes:

a.

La Casa de Bolsa tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con Credit
Suisse Servicios México, S. A. de C. V. (compaiiia relacionada), en el cual ésta se compromete a
prestarle los servicios de administracion, necesarios para su operacion. Estos contratos son por tiem-
po indefinido. El total de gastos por este concepto en 2020 y 2019 fue de $40 y $33, respectiva-
mente, y se incluyen en el rubro de “Gastos de administracién y promocion” en el estado de
resultados (ver nota 7).
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b. La Casa de Bolsa renta los locales que ocupan sus oficinas administrativas de acuerdo con
contratos de arrendamiento con vigencias definidas. El pago por este concepto al 31 de diciembre
de 2020 y 2019, asciende a $20 y $18, respectivamente.

Nota 16 - Hecho posterior:

El mercado financiero en el mundo ha experimentado una severa volatilidad derivado del COVID-19,
durante los inicios de la pandemia se observo una la guerra comercial sobre el petréleo entre Rusia,
OPEP y E.U.A. Durante 2020 estos efectos externos han impactado ya al mercado en México en donde
se pudo ver una depreciacion del peso contra el délar de los Estados Unidos de América por mas del
30%, asi mismo se puede observar un desplazamiento importante de las tasas en México, en donde las
tasas de los bonos de 10 afios y de swaps se incrementd en 143bps y 104bps (puntos basicos) respecti-
vamente para el mes de marzo de 2020 y de 108bps y 76bps respectivamente a nivel anual. Entre los
meses de marzo de 2020 y marzo 2021, las tasas correspondientes a los bonos y los swaps a 10 afios
disminuyeron 48bp y 26bp, respectivamente, ante los cortes en las tasas de interés de los bancos cen-
trales y la disminucion en las perspectivas de crecimiento. Asimismo, el tipo de cambio se recuperé
13.8% desde el cierre de marzo 2020 a finales de marzo 2021.

La Casa de Bolsa tiene un modelo de negocios enfocado a no tomar posiciones que generen riesgos de
mercado y/o crediticios, Unicamente esta enfocado en proveer a sus clientes con valores que operan en
el mercado mexicano, a su vez, mantiene su capital de trabajo en bonos del gobierno federal. Se han
observado incrementos en las operaciones por cuenta de terceros en el mercado de capitales, no obs-
tante, la capacidad operativa de la Casa de Bolsa ha sido presionada, pero sin grandes impactos finan-
cieros y tiene recursos suficientes en su capital de trabajo para hacer frente a las mismas.

El ambiente econdmico actual genera un alto grado de incertidumbre en los inversionistas y no facilitara
que los grandes corporativos busquen fondeo a través de la colocacion de acciones o bonos al publico
inversionista, en el mercado local o internacional para el fondeo de sus proyectos. Sin embargo, pueden
existir algunas oportunidades en fusiones y adquisiciones. Esto puede representar una baja en las utili-
dades presupuestadas de la Casa de Bolsa para 2020 ya que las comisiones generadas por estas activi-
dades se veran disminuidas, sin embargo, a la fecha la Casa de Bolsa cuenta con un Capital Contable
suficiente para hacer frente a estas bajas en utilidades.

Nota 17 - Pronunciamientos normativos y cambios a normas de informacién financiera:

Con fecha 4 de enero de 2019, la Comision dio a conocer, a través del Diario Oficial de la Federacién
(DOF), en el articulo Unico Transitorio de la resolucion modificatorias, la incorporacion al criterio contable
A-2 “Aplicacion de Normas Particulares” del Anexo 5 de las Disposiciones y las Normas de Informacién
Financiera (NIF) que se mencionan a continuacién emitidas por el CINIF, y que su aplicacién y entrada
en vigor para las casas de bolsa se encontraba prevista a partir del 1ro. de enero de 2020, sin embargo,
con fecha 4 de noviembre de 2020, la Comisién dio a conocer, a través del DOF, la reforma al articulo
Unico Transitorio contenido en la resolucién modificatoria mencionada anteriormente donde se amplia el
plazo para la aplicacion y entrada en vigor de dichas NIF a partir del 1ro. de enero de 2021.
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A continuacion, se describe una serie de NIF que el CINIF emitié durante diciembre de 2020 y 2019, las
cuales entraran en vigor en 2022 y 2021, respectivamente. Se considera que dichas NIF no tendran una
afectacion importante en la informacién financiera que presenta la Compariia. Se considera que las NIF
no tendran una afectacién importante en la informacion financiera que se presenta, segun se explica a
continuacion:

2022

NIF C-15 “Deterioro en el valor de activos de larga duracién”. Establece las normas de valuacion presen-
tacion y revelacién en el deterioro del valor de los activos de larga duracion, destacando entre otras las
siguientes: a) se agregan nuevos ejemplos de indicios para evaluar si existe deterioro, b) se cambia el
requerimiento de usar un precio neto de venta por el de valor razonable menos los costos de disposicion
para llevar a cabo las pruebas de deterioro; c) establece la opcién del uso de estimaciones de los flujos
de efectivo futuros y de una tasa de descuento, en términos reales y d) se elimina el calculo del deterioro
a través del valor a perpetuidad en los activos intangibles de vida util indefinida, modificando la prueba
de deterioro. La adopcion inicial de esta norma debe hacerse de manera prospectiva.

2021

NIF C-17 “Propiedades de inversiéon”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacion para
el reconocimiento de las propiedades de inversion en los estados financieros de una entidad. Abre la
posibilidad de que las propiedades de inversion se vallen a eleccidn de la entidad, a su costo de adqui-
sicién o a su valor razonable.

Elimina la supletoriedad de la Norma Internacional de Contabilidad 40 “Propiedades de inversiéon” y
deroga la Circular 55, Aplicacién supletoria de la NIC 40. Su adopcion inicial debe hacerse en forma re-
trospectiva con base en la NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores” a partir del 1 de enero
de 2021.

NIF C-22 “Criptomonedas”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para el reco-
nocimiento en los estados financieros de una entidad que posea o realice: a) criptomonedas, b) gastos
de mineria de criptomonedas, y c) criptomonedas que no son de su propiedad. Las disposiciones de esta
NIF entran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2021 y permite su aplicacion
anticipada.

Mejoras a las NIF 2021

NIF B-1 “Cambios contables y correcciones de errores”. Se establece que cuando los efectos acumula-
dos de un cambio contable o de la correccion de un error para todos los periodos anteriores afectados no
puedan ser determinados, se debe hacer una aplicacion prospectiva.

NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros derivados”. Permite ejercer una opcion irrevocable de
reconocer inversiones en ciertos instrumentos financieros negociables de capital que no se negocian en
el corto plazo, para reconocer a través del ORI los cambios en el valor razonable.

NIF B-3 “Estado de Resultados”, NIF C-2 “Inversion en instrumentos financieros”, NIF C-19 “Instrumentos
financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”. Establecen
que las ganancias y pérdidas por las quitas recibidas u otorgadas deben presentarse como parte de los
resultados de operacion.
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NIF D-5 “Arrendamientos”. Establece las revelaciones obligatorias del gasto relacionado con arrenda-
mientos a corto plazo y de bajo valor por los cuales no se ha reconocido el activo por derecho de uso.
Asimismo, establece que si la transferencia de un activo por el vendedor-arrendatario satisface los re-
querimientos de la NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes, para ser reconocida como una venta
parcial del activo, el vendedor-arrendatario debe dar de baja el activo transferido y reconocer el activo
por derecho de uso que surge del arrendamiento en via de regreso en la proporcién del importe en libros
anterior del activo que corresponde a los derechos de uso conservados por el vendedor-arrendatario.

La aplicacion de estas Mejoras debe reconocerse con base en lo establecido en la NIF B-1, Cambios
contables y correcciones de errores y en algunos casos pueden ser aplicadas de manera anticipada.

Mejoras a las NIF 2020

. NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”. Establece las normas para el trata-
miento contable de los efectos de la renegociacion de un Instrumento Financiero para Cobrar
Principal e Interés (IFCPI) que no fue dado de baja como consecuencia de una renegociacion.

. NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar’ y NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar
principal e interés”. Elimina el requisito de recalcular periédicamente la tasa efectiva durante la
vida del Instrumento Financiero por Pagar (IFP) y del IFCPI cuando dichos Instrumentos tienen una
tasa de interés variable que no produce efectos de importancia relativa.

. NIF D-4 “Impuestos a la utilidad”. Incorpora los lineamientos de reconocimiento y medicion de los
impuestos a la utilidad cuando existen incertidumbres sobre posiciones fiscales inciertas en la de-
terminacion del impuesto a la utilidad. Asimismo, incluye normas para el reconocimiento contable
de los impuestos a la utilidad generados por la distribucion de dividendos.

. NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Toma como base lo descrito en la NIF D-4 para la determi-
nacién de la PTU tanto corriente como diferida sobre posiciones fiscales inciertas.

. NIF D-5 “Arrendamientos”. Incorpora la posibilidad de utilizar una tasa libre de riesgo para descon-
tar los pagos futuros por arrendamiento y reconocer asi el pasivo por arrendamiento de un arrenda-
tario, en lugar de utilizar la tasa de interés implicita o incremental. Restringe el uso de la solucién
practica que permite elegir no separar los componentes que no son de arrendamiento de los que si
lo son, evitando que componentes importantes e identificables que no son de arrendamiento se
incluyan en la medicién de los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamiento.

. ONIF 4. “Determinacion de la tasa de descuento para reconocer los pasivos por arrendamiento”.
Incorpora la definicion de “Tasa libre de riesgo’.

. INIF 22, Reconocimiento del efecto esperado en las relaciones de cobertura por los cambios pre-
vistos en las tasas de interés de referencia. Establece que en tanto no se resuelva la incertidumbre
cuando se prevé un cambio en las tasas de interés de referencia utilizadas en el reconocimiento de
una relacion de cobertura, se debera asumir que la tasa de interés de referencia actual de la parti-
da cubierta o del instrumento de cobertura seguira existiendo hasta el término de la cobertura y se
seguirdn cumpliendo los requisitos de su efectividad.
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Los cambios contables que surjan de la aplicacion de estas mejoras se aplicaran de manera
retrospectiva, prospectiva o anticipada, segun corresponda.

La Administracion estima que la adopcion de estas mejoras a las NIF no generara efectos importantes.

El dia 9 de noviembre de 2020 la Comisién Bancaria mediante publicacion en el DOF establecio que la
fecha de adopcion y entrada en vigor de las Normas de Informacién Financiera B-17 "Determinacion del
valor razonable", C-3 "Cuentas por cobrar”, C-9 "Provisiones, contingencias y compromisos"”, C-16
"Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”, C-19 "Instrumentos financieros por pagar”, C-20
"Instrumentos financieros para cobrar principal e interés", D-1 "Ingresos por contratos con clientes", D-2
"Costos por contratos con clientes" y D-5 "Arrendamientos”, emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacioén Financiera, A.C. y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 "Aplicaciéon de normas
particulares" del Anexo 5 que se modifica mediante el presente instrumento, entraran en vigor el 1 de
enero de 2022.

Al 31 de diciembre de 2020, la Administracion esta en proceso de evaluacion de los impactos que
derivan de la adopcion de las NIF y cambios en las Disposiciones y sus Criterios Contables.
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