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Gelen Degisiklikler :

Ana Sozlesmemizde Ana ortagimizin ismi degismistir.

Sirketimizin 01.04.2011 ftarihli ve 81 No'luY6netim Kurulu Kararn uyannca,
Sirketimizin tlizel ortaklarindan Credit Suisse (International) Holding AG’nin
Unvani, tizel ortagimizn Credit Suisse AG ile birlesmesi sonucunda Credit
Suisse AG olarak degismistir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Pay Pay Pay Pay

Tutar Oram Tutar Oranit
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Holdings AG
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Sirketimizin Yonetim Kurulu ile ilgili bilgiler su sekildedir:

20.04.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul ile Yonetim Kuruluna 1 yilligina
secilmiglerdir. Yonetim Kurulu tyesi Akin Tlziin'ln istifasi sonrasi bogalan Y&netim
Kurulu tyeligine, bir sonraki Genel Kurul'a kadar Cem Okstin atanmistir. Rapor tarihi
itibari ile, Sirketimizin Yonetim ve Denetleme Kurullarnda gorev alan Bagkan ve
Uyelerin ad, soyad ve unvanlar ile gérev sireleri asagida gosterilmistir.

Yonetim Kurulu:

Adi Soyadi Gorevi Baslangic Siresi
Ugur Bayar Yonetim Kurulu Bagkani 20.04.2011
iffet Naz Ascioglu Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili 20.04.2011
Nicholas John Wilcock Yonetim Kurulu Uyesi 20.04.2011
Burcu Korkut Oztiirk Yoénetim Kurulu Uyesi 20.04.2011
Cem Oksiin Yénetim Kurulu Uyesi 06.12.2011
Mustafa Kog Denetgi 20.04.2011

isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette
bulundugu cevrede meydana gelen o6nemli degisiklikler, igletmenin bu
degisikliklere karsi uyguladig politikalar, igletmenin performansini
giiclendirmek icin uyguladigi yatinm ve temetti politikasi,

Merkez Bankasi TL'deki deger kaybinin enflasyon beklentilerine olumsuz etkilerini
engellemek Uzere, para politikasinda Ekim ayindan itibaren daha siki bir durug
benimsedi. Yurtdigi piyasalardaki bozulma ve para politikasina yénelik soru isaretleri
sebebiyle gittikge hizianan TL deger kayiplanina daha sert bir tepki gosteren Merkez
Bankasi, Aralk ayinda fonlama faizinin %5,75- %125 arasinda bir koridorda
degiskenlik gosterebilecegi daha esnek bir stratejiye gecti ve ayni zamanda piyasaya
verilen TL likiditesini ciddi bir sekilde sikilastirdi. Yine beklentilerde daha ciddi
bozulmalann 6niine gegmek icin yilin son glnlerinde agik piyasa iglemleriyle doviz
piyasasinda blyik miktarli bir midahalede bulundu. Tim bunlara ragmen Tirk Lirasi
2011 yilini esit agirikh Dolar ve Euro doviz sepeti kargisinda %20 deger kaybederek
tamamlad.

TL'nin deger kayiplarinin gekirdek enflasyona etkisinin yani sira, alkolli icecekler- titin
uriinlerine yapilan vergi ayarlamalan ve elektrik-dogalgaz fiyatlanna yapilan zamlarn
etkisiyle hizla yiikselen enflasyon, yilsonunda % 10,5 seviyesine ulagt.

Suriye’de yaganan sivil can kayiplarina karsilik Tiirk hiikiimetinin tepkileri tzerine iki tlke
arasinda gerilen iligkiler, Fransa Parlamento’sunun sézde Ermeni soykinmi tasansinin
kabulii ve Bagbakan Recep Tayyip Erdodan’in gegirmis oldugu operasyon, yilin son
ceyreginde piyasalan mesgul eden diger glindem maddeleri olarak 6ne ¢ikt.

Yukanda bahsedilen makro-ekonomik bozulmalar ve kiresel risk igtahinin azalmasi
sonucu, Tirk hisse senetleri gelisen piyasalar icinde en kétli performanslardan birini
gosterdi ve yilin son geyregini 14%'lik bir kayipla kapadi. Ayni dénemde sabit getirili
iriinlerde de ciddi bir dists yasandi. Eylil ayinda ortalama %8,2 seviyesinde olan
gosterge faiz orani 2011 yil sonunda % 11'e kadar yukseldi.
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Yeni yila sikintili bir baglangic yapan piyasalarda kisa vadeli bir rahatlama getirdi. Ancak
emtia fiyatlannin ve &zellikle petrolin son aylardaki seyri ve Avrupa’daki duraklamaya
paralel olarak ihragc piyasalanmizda gozlemlenen yavaslama, Turkiye'nin dig
dengelerinde beklenen iyilesmenin daha uzun vadeye yayilacagina isaret ediyor. Bu da
dis finansman ihtiyaci yiksek olan Tirkiye gibi dlkelerin para birimlerini ve varlik
fiyatlanni, kiresel risk istahindaki hizl degismeler karsisinda zayif birakiyor.

Ozellikle ylsonuna dogru agin olumsuz bir makro gérinimi fiyatlayan hisse senetleri,
Avrupa Merkez Bankasi'ndan gelen olumlu sinyaller ve LTRO mekanizmasi vasttasiyla
saglanan yuklu likidite sonrasi gelisen piyasa fonlarina yénelen taze para akisinin da
etkisiyle Ocak ortasindan itibaren glizel bir cikis yakaladi. Ekonomik aktivitenin ivme
kaybetmekle birlikte bunun simirli kaldigi yéniinde algilar ve Merkez Bankasi'nin ardi
ardina gelen mudahalelerinin de etkisiyle kayiplanni kismen de olsa telafi etmeye
baglayan Tirk Lirasi, hisse senedi piyasalannda yaganan bu olumlu havayi
desteklemeye devam ediyor. Orta vadede olumlu fakat temkinli goristimiizii koruyor,
dzellikle AB'de borglanma problemlerine yonelik ¢oziim énerilerinin, buna paralel olarak
TL ve emtia fiyatlannin seyrinin kisa vadede piyasalarin yoniinii belirleyici faktérler
olacagini digtintyoruz.

i§letmenin finansman kaynaklan ve risk yonetim politikalar,

Sirketimiz 6zsermayesi ile galismakta ve zorunlu haller disinda herhangi bir dis
finansman kullanmamaktadir.

Sermaye piyasalannda aracilik faaliyetinde bulunan Sirketimiz, sektérin maruz
kalabilecedi; kredi riski, teknolojik riskler, operasyon riski, karsi taraf riski ve piyasa
risklerine karg! her tirll énlemini almistir.

Sirketimizin islemleri, sermaye piyasasi mevzuati geregi tayin edien Mifettisimiz
tarafindan i¢ kontrol ve denetim prosediirlerimiz gergevesinde surekli denetim altinda
tutulmakta, aynca i¢ kontrol faaliyetleri her personelimizce islemlerin ifasi sirasinda ve
sonrasinda yapilmaktadir.

Aynca Sirketimiz mali yapisi ve sermaye yeterliligi tablolan ile rasyolan ylda 2 kere
bagmsiz dis denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir. Bu raporlara gore
Sirketimiz Sermaye Yeterliligi Tebligi'nin gereklerini yerine getirmektedir.

Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanicilar icin faydah olacak diger
hususlar,

Bulunmamaktadir,

Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gérusiilecegi genel
kurul toplant: tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar,

Sirketimiz Olagan Genel Kurul Toplantisi 20 Nisan 2011 tarihinde Istanbul’ da yapilmig
olup, bu toplantida Credit Suisse Grup igerisindeki gorevinde degisiklik olan Yénetim
Kurulu Bagkani Fawzi Kyriakos-Saad'in yerine énceki dénemlerde Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Mudiir olarak gérev yapan Ugur Bayar Yénetim Kurulu Bagkani olarak
segcilmistir.

Sirketimiz ana hissedan olan Credit Suisse International Holdings AG, 30.06.2010
tarihi itibari ile Credit Suisse AG ile Credit Suisse AG adi altinda birlegmis ve ticari
unvan degisikligi 06.07.2010 tarihinde Credit Suisse AG'nin kayith oldugu Isvigre Ticari
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10.

11.

12.

13.

14.

Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigti. Bu dedisikligin, Sirketimizin kayith oldugu ve
bildirmekle yukumlu bulundugu mercilere bildiriimesine miteakip, Olagan Genel Kurul
ile pay defterinde de kayit altina alinmigtir.

20 Nisan 2011 ftarihinde yapilan Olagan Genel Kurul karanyla 30 Haziran 2011
tarihinde sona eren alti aylk dénem icinde, 2010 yili net dagiilabilir dénem karinin
birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler aynildiktan sonra kalan 7,500,000 Tlnin nakit
temmettl olarak dagitiimasi kararlastinlmis ve tamami 24 Haziran 2011 tarihinde
ddenmistir.

isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler,

Sermaye piyasalannda aracilk faaliyetinde bulunan Sirketimiz, gelisen ve degisen
piyasa kogullan dogrultusunda ve misteri taleplerine uygun olarak tirev piyasalanndaki
yeni triinlerle ilgili pazar aragtirma galismalarinda bulunmaktadir.

Kurumsal Yonetim llkelerine Uyum Raporu,

Yénetim Kurulu olarak, Sirket ici diizenleme ve uygulamalannin, Sirket'in tarafi ya da
muhatabi oldugu s6zlesme vesair yasal metinlerin, ilgili yasa, yonetmelik, etik kurallar ve
genel kabul gérmis kurumsal yoénetim ilkelerine uygunlugunu Uyum Goreviisi ve
Miifettis ile saglamaktadir. Hukuk ve vergi danismanlan ile is birimleri arasinda kopri
gorevi yapmakta, 2499 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5549 sayili Sug Gelirlerinin
Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanunun amacina uygun olarak, ilgili yasa ve
mevzuat cercevesinde, Sirket musterilerine ve islemlerine iliskin gerekli aragtirma ve
raporlamalari yapmaktadir. Uyum Goérevlisi, ilgili mevzuah takip ederek Sirket'in Yonetim
Kurulu, Ust Diizey Yénetim ve Is Birimlerine gereksinim duyulan konularda géris ve
oneriler vermektedir. Aynca bu bélim, Yasal Uyum konulannda denetleyici ve
diizenleyici kurumlarla iligkileri saglamakta, sug gelirlerinin aklanmasiyla mucadele de
dahil olmak lizere tim uyum konulannda egitim programlan diizenlemekte ve
yUritmektedir.

Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,

Yoktur.

Doénem icinde esas sdzlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri,
Yoktur.

Varsa, cikanlmis bulunan sermaye piyasasi araglannin niteligi ve tutan,
Yoktur.

isletmenin faaliyet gésterdigi sektor ve bu sektdr icerisindeki yeri hakkinda
bilgi,

Sirketin faaliyet gosterdigi Sektér Menkul Kiymetler Piyasasidir. Sirket Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Uyesi araci kurum olup, hisse senedi
ve tlrev enstriiman alim satim aracilg ile istigal etmektedir.
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Sirket 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak ve
mevzuatin cevaz verdigi ve verecegi her turli sermaye piyasasi araglan ile ilgili sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgii olarak her tiri islem ve
sozlesmeler yapmak ve aracilk faaliyetlerinde bulunmak amaciyla kurulmustur. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ndan agagidaki yetki ve izin belgelerini almigtir:

Menkul Kiymet Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi,

Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi,

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi,

Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis ve Oding Alma ve Verme
islemleri Belgesi,

Turev Araglannin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi,

Halka Arz Yetki Belgesi

Sirketimiz Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. olarak fillen alim satim faaliyetlerine
Temmuz 2007'de baglamis olup, Ocak-Aralik 2011 dénemi itibariyle, IMKB Hisse
Senetleri Piyasasi'nda 12 aylk toplam 18.874.125.768.- TL'lk islem hacmi ve %
1,36’lik pazar pay! ile araci kurumlar arasinda 26. siradadir.

Avlar itibariyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
Sirketimizce Yapilan Islemler
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Sirketimizin, 2008 yii Mart ayindan beri faaliyet gésterdigi diger piyasa olan, Vadeli

islemler Borsasindaki 2011

12 aylk dénemdeki islem hacmi

ise

23.612.161.2656.- TL' olmustur. Vadeli Islem Piyasasinda 2. geyrek dénemde islem
siralamasinda % 2.97lik Pazar payi ile 11.sirada, 3. geyrek dénemde %3.21 payi ile
8.sirada ve yil sonu verilerine gére % 2,68'lik payi ile 11. sirada yer almgtir.
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Aylar itibariyle Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’nda
Sirketimizce Yapilan Islemler

8,000,000,000
7,000,000,000 +
6,000,000,000 ~+~

5,000,000,000 -

02009
2010

4,000,000,000 -

3,000,000,000 02011

2,000,000,000 -+~

1,000,000,000 -+

0 -

1. ceyrek 2. ceyrek 3. ceyrek 4. geyrek

15. Yatinmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne

16.

olclide gerceklestirildigi,

Lisanslama kapsamina tabii olan personellerimizin, ilgili lisans sinavlarina hazirlik amach
kurslara katimalan saglanmigtir. Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluglan Birligi'nin
dizenlemis oldugu mesleki gelisime yonelik egitimlere katlimlar saglanarak, sektorel
gelismeler yakindan takip edilmeye caligiimigtrr.

Bu gelismeler gésteriyor ki Sirketimiz piyasalardaki triin cesitliligini saglamak ve pazar
paylanni strekli artirarak kaliteli hizmet vermek yéninde 2011 yil icinde pazardaki
agirigini muhafaza etmigtir. Oniimiizdeki yillarda Sirketimizi tim faaliyet alanlannda daha
ileriye gotiirmek oncelikli hedefimizdir.

isletmenin dretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlan ve bunlardaki
gelismeler, genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet
uretimindeki gelismeler, miktar, kalite, sirim ve fiyatlann gecmis dénem
rakamlanyla karsilagtirmalarini iceren acgiklamalar,

Sirketimiz alim-satim aracilig faaliyeti ile istigal etmekte ve danismanlik hizmeti vermekte
olup, bir mal Uretimi mevcut degildir. Bu nedenle esas gelir unsuru bu faaliyetlerden
sagladigi komisyonlar; pazar aragtirma hizmetlerinden, yatinm danismanhid hizmetlerinden
ve satis pazarlama faaliyetleri hizmet gelierinden olusmaktadir.

Sirketimiz, IMKB Hisse Senedi piyasasinda, 2011 yili 12 aylk dénemi sonu itibari ile
2010 yil ayni déneminde elde ettigi islem hacmi 19.178 milyon TL'den 18.874 milyon
TLye digse de, toplamda % 1,36’lik pazar pay elde etmistir.
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Sirketimiz, faaliyet gésterdigi diger piyasa olan, Vadeli Islemler Borsasinda 2011 yili 12
aylik dénemindeki islem hacmini, 2010 yili ayni dénemine nazaran, %98,76 arttirarak
11,880 milyon TL' den 23,612 milyon TL’ ye ¢ikartip %2,68'lik pazar pay elde etmistir.

Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlan, satis hasilatlan, satis kosullan ve
bunlarda yil icinde goriilen gelismeler, randiman ve produktivite katsayilarindaki
gelismeler, gecmis yillara gére bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri,

Sirketimiz alim-satim araciigi faaliyeti ile istigal etmekte ve danigmanlik hizmeti vermekte
olup, bir mal dretimi mevcut degildir. Bu nedenle esas gelir unsuru bu faaliyetlerden
sagladigi komisyonlar; pazar aragtirma hizmetlerinden, yatinm danismanligi hizmetlerinden
ve satis pazarlama faaliyetleri hizmet gelirlerinden olugmaktadir.

Bu Teblig hukiumleri cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas
alinarak hesaplanan finansal durum, karliik ve bor¢ ddeme durumlarina iligkin
temel rasyolar,

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Qran 1,44 1,63
Toplam Borglann Aktif Toplamina Orani 0,69 0,62
Ozsermayenin Aktif Toplamina Orani 0,32 0,39
Ozsermaye Karlilig: 0,49 0,35

isletmenin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi disiniilen 6nlemler,

Yeni dénem igin onceligimiz, mevcut organizasyon yapimizda ve sahip oldugumuz yetki
belgeleri paralelinde faaliyetlerimizi artirmak, verdigimiz hizmet kalitesinden &diin
vermeden faaliyetlerimizi sirdirmektir.

Ust yonetimde il icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda

bulunaniarnn adi, soyadi ve mesleki tecriibesi,

Adi Soyadi Gorevi Mesleki Tecriibesi
5 E g s Finans ve sermaye
Ugur Bayar Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Mudur oiyasalarinda 26 yi
Yonetim Kurulu Bagkan Yard,
iffet Naz Ascioglu Operasyonlardan Sorumlu Genel Mudur Finans ve sermaye
g Basyardimcisi, ve Portféy Yonetiminden piyasalarinda 26 yil
Sorumlum Genel Mudiir Yard.(Vekaleten)
: - o Finans ve sermaye
Nicholas John Wilcock | Yénetim Kurulu Uyesi biyasalarinda 22 yi
- Yénetim Kurulu Uyesi - Yurtdigi Satis Genel | Finans ve sermaye
Cem Okstin sk ;
Muddr Yardmeisi piyasalarinda 16 yil
Serdar Geng Operasyon Genel Mudur Yardimcisi o haiea

piyasalarinda 21 yil

Burcu Korkut

Yénetim Kurulu Uyesi
Yatinm Danigmanligindan Sorumlu Gen Md
Yrd

Finans ve sermaye
piyasalarinda 13 yil

Deniz Yegl

Mufettis

Bagimsiz Dig Denetim,
Finans ve sermaye
piyasalarinda 13 yil

Emre Mimaroglu

Halka Arzdan Sorumlu
Genel Mudir Yardimeisi

Finans ve sermaye
piyasalarinda 13 yil
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20. Personel ve isci hareketleri, toplu sdzlesme uygulamalan, personel ve isciye
saglanan hak ve menfaatler,

a - Personel ve is¢i hareketleri,

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Genel Midir

Genel Midir Basyardimcisi
Yurtdigi Satis

Hisse Senedi Bélimu
Vadeli islem Bolim(
Yatinm Danigmanligi
Kurumsal Finansman
Arastirma

ic Denetim - Teftis

Mali Kontrol / Muhasebe
Operasyon

Bilgi Islem

Sekreter

Idari Isler

Toplam
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b - Toplu s6zlegsme uygulamalan,

Sirketimizde toplu stzlesme uygulamamiz olmayip mevcut personelimizle iligkilerimiz Is
Kanunu gercevesinde yritiimektedir.

¢ - Kidem tazminatlan yukimialiik durumu,

Kidem tazminati karsihd hesaplamasi hikimet tarafindan agiklanan kidem tazminat
tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla, tavan miktarlan 2,731 TL 'dir.
Rapor tarihi itibari ile bu yukumltlik igin 75,699TL fon tahsis edilmistir.

d - Ucretiendirme Politikasi

Sirketimiz, Ucretlendirme Politikasi Yénetim Kurulumuzun, 13 Mart 2013 tarih ve 92
saylll karan almigtir. Sirketimiz, Credit Suisse Intemnational Holdings AG'ye bagl olarak
faaliyet gosterdiginden, calisanlara saglanacak hak ve menfaatlere iligkin Ucretlendirme
Politikas holding biinyesinde belilenmekte olup, Sirketimiz Holding tarafindan belilenen
séz konusu politikayr kendi biinyesinde galisan personele de uygulamaktadir.

Ucretlendirme Politikamiz uyannca, personele her ayin 25. Ginl veya bugiinden bir
énceki isgliniinde maaslan aylik olarak édenir. Calisanlann ézellikle aldigi ticretler yilda bir
defa (12 aylk periyotlar seklinde) goézden gegirilir. Sektérin ve piyasanin mevcut
durumuna, ve Sirketin karlilik durumuna gére, Ucretlerde bir artis yapilip yapiimayacag
belirlenir. Sirketimiz caliganlarina aynca, aylik olarak yol ticreti de 6demektedir. Calisanlara
aynca belli kosullarla 6zel saglik sigortasi ve seyahat sigortasi hakki da taninmaktadir.

2011 Faaliyet déneminde Sirketimizde, 26 kisi calismakta olup, s6z konusu
calisanlanmizin Ucretleri Banka hesaplarina nakit olarak yatinimaktadir.
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22. Dénem icinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler,

Sirketimiz, 23 Ekim 2011 tarihinde Van'da meydana gelen deprem felaketi sonrasi, 28
Kasim 2011 tarihinde 50,000 TL tutannda bagista bulunmustur.

23. Merkez disi 6rgitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi.

Yoktur,

Saygilanmizla,

CREDIT SUISSE ISTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU adina /)
R / = ;/’“X _ >
Y 7 (4 (( 4%

Ugur Bayar I.Naz Ascioglu
Yénetim Kurulu Bagkani Yénetim Kurulu Baskan Yrd.,



