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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolari Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriig bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine | Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin

ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir uyguladigimiz denetim prosediirleri cercevesinde
tablosunda “hasilat” kalemi altinda hasilatin kaydedilmesine iligkin Sirket yonetiminin
muhasebelestirmis oldugu toplam 124.850.517 TL | uyguladig1 muhasebe politikalarinin TFRS’ye ve
tutarinda hizmet gelirleri bulunmaktadir. Sz ilgili mevzuata uygun olup olmadigim

konusu hizmet gelirlerine iligkin agiklama ve degerlendirdik. Ayrica, Sirket’in hasilat siirecini
dipnotlar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla anlayarak, yonetimin hasilatin ilgili muhasebe
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 2.D | standartlarina uygun olarak

ve 16 numarali dipnotlarinda yer almaktadir. muhasebelestirilmesine iligkin kullandig1

sistemlerin tasarimini ve etkinligini degerlendirdik.
Hasilat tutarinin gesitli kanallardan elde edilmesi, | Hesap donemi icerisinde gerceklestirilmig

Sirket operasyonlarinin dogasi geregi olarak islemlerden secilen 6rneklem iizerinden, islem
hasilat tutarinin ¢ok sayida islem sonucu olugsmasi | bazinda gelir tutarinin uygun olarak

ve farkli yontem ve parametreler kullanilarak muhasebelestirildigini dogrulamak iizere ilgili
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit destekleyici belgelerle bu islem detaylarini
denetim konusu olarak ele alinmigtir. karsilagtirarak test ettik. Buna ilave olarak aracilik

gelirlerine tabi islem hacimleri iizerinden secilen
orneklem i¢in iciincii taraflarla mutabakat yaptik.

4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 18 Mart 2020 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularinmi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonugclarin, kamuya aciklamanin doguracag kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 15 Mart 2021
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 347.172.685 1.449.841.953
Ticari alacaklar 6 453.616.605 468.230.213
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 24 46.432.054 61.771.036
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 407.184.551 406.459.177
Pesin 6denmis giderler 14 589.020 499.546
- Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 589.020 499.546
Diger donen varliklar 14 19.257 2.137
- [liskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar 19.257 2.137
Toplam dénen varhklar 801.397.567 1.918.573.849
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 3.974.395 29.978.308
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.974.395 29.978.308
Maddi duran varliklar 9 8.333.531 11.072.254
Kullanim hakki varliklari 10 6.240.109 10.553.803
Maddi olmayan duran varliklar 11 27.253 115.508
Ertelenmis vergi varligi 22 7.455.000 7.155.906
Toplam duran varhklar 27.547.542 60.393.033
TOPLAM VARLIKLAR 828.945.109 1.978.966.882

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gec¢mis
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 8 4.471.689 1.203.911.336
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
bor¢lanmalar 4.471.689 1.203.911.336
- Banka kredileri - 1.200.045.552
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 8 4.471.689 3.865.784
Ticari borglar 6 431.127.480 407.148.928
- liskili taraflara ticari bor¢lar 24 428.619.829 406.184.947
- lliskili olmayan taraflara ticari borclar 2.507.651 963.981
Diger borglar 7 2.016.995 2.120.702
- [liskili taraflara diger bor¢lar 24 2.016.995 2.120.702
Dénem kar vergi yiikiimliligi 22 8.751.587 14.811.788
Kisa vadeli karsiliklar 26.921.672 21.724.285
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 13 22.615.154 21.724.285
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 4.306.518 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 10.558.929 11.773.032
- ligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 10.558.929 11.773.032
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 483.848.352 1.661.490.071
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8 7.592.836 10.525.527
- Hiskili olmayan taraflardan uzun vadeli
bor¢lanmalar 7.592.836 10.525.527
- Kiralama islemlerinden bor¢lar 8 7.592.836 10.525.527
Uzun vadeli karsiliklar 10.930.734 7.293.712
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 13 10.930.734 7.293.712
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 18.523.570 17.819.239
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 15 10.000.000 10.000.000
Sermaye diizeltme farklari 15 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler 15 821.232 1.021.440
- Tammlanms fayda planlart yeniden élgiim
kaywplar (264.803) (64.595)
- Ozkaynaga dayal: finansal araglara yatirimlardan
kaynaklanan kazanglar 1.086.035 1.086.035
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15 2.000.000 2.000.000
Gegmis yillar karlar 15 267.874.788 211.227.395
Net donem kart 45.788.961 75.320.531
Toplam dzkaynaklar 326.573.187 299.657.572
TOPLAM KAYNAKLAR 828.945.109 1.978.966.882

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 124.850.517 135.024.712
Hizmet gelirleri 16 124.850.517 135.024.712
Briit kar 124.850.517 135.024.712
Genel yonetim giderleri (-) 17 (85.976.711) (80.348.098)
Pazarlama giderleri (-) 17 (4.436.953) (4.405.402)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 17 (1.088) (3.972)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 2.486.377 -
Esas faaliyet kari 36.922.142 50.267.240
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigli zararlar
ve deger diistikliigii zararlarinin iptalleri (-) 19 165.558 (172.009)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 37.087.700 50.095.231
Finansman gelirleri 20 178.276.158 319.268.985
Finansman giderleri (-) 21 (157.009.086) (270.130.554)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi éncesi kari 58.354.772 99.233.662
Dénem vergi gideri 22 (12.814.852) (26.121.172)
Ertelenmis vergi geliri 22 249.041 2.208.041
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 45.788.961 75.320.531
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirdmayacaklar (200.208) 27.040
Tanimlanmis fayda plani yeniden 6lgiim kayiplar 13 (250.260) 33.800
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi 50.052 (6.760)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Toplam kapsamh gelir 45.588.753 75.347.571

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSIiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar

Birikmis karlar

Kardan Yeniden Tammlanmis
Sermaye ayrilan degerleme ve fayda planlan
Odenmis Diizeltme kisitlanmis siiflandirma yeniden 6l¢iim Gecmis yillar

Dipnot sermaye Farklari yedekler kazanglari kayiplari karlar1  Net do kar1 Toplam

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 15 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (91.635) 152.964.015 64.555.259 226.715.080
TFRS 16’nin ilk uygulamasina iliskin diizeltme - - - - - (2.405.079) - (2.405.079)
1 Ocak 2019 itibariyla yeniden diizenlenmis bakiyeler 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 (91.635) 150.558.936 64.555.259 224.310.001
Sermaye artis1 3.239.000 - 647.800 - - - (3.886.800) -
Transferler - - - - - 60.668.459 (60.668.459) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - 27.040 - 75.320.531 75.347.571
- Donem kari - - - - - - 75.320.531 75.320.531

- Diger kapsamli gelir | (gider) - - - - 27.040 - - 27.040
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 15 10.000.000 88.206 2.000.000 1.086.035 (64.595) 211.227.395 75.320.531 299.657.572
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 15 10.000.000 88.206 2.000.000 1.086.035 (64.595) 211.227.395 75.320.531 299.657.572
Temettii demesi - - - - - (18.673.138) - (18.673.138)
Transferler - - - - - 75.320.531 (75.320.531) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - - (200.208) - 45.788.961 45.588.753
- Dénem kart - - - - - - 45.788.961 45.788.961

- Diger kapsamli gelir | (gider) - - - - (200.208) - - (200.208)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 15 10.000.000 88.206 2.000.000 1.086.035 (264.803) 267.874.788 45.788.961 326.573.187

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2019 31 Arahik 2019
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar1 97.378.955 (6.608.026)
Dénem net kari 45.788.961 75.320.531
Dénem net kar1 / (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 22.057.683 2.282.564
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,11 6.025.603 5.744.741
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 26.434.685 21.756.363
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 22.128.167 21.756.363
- Dava karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 4.306.518 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (27.109.612) (49.138.431)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (177.770.346) (49.138.431)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 150.660.734 -
Gergeklesmis yabanci para gevirim farklari ile ilgili diizeltmeler 4.141.196 -
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 22 12.565.811 23.919.891
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 66.257.900 (53.618.302)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 6 14.613.608 (105.875.782)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis / (artis) 15.338.982 (49.377.870)
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (725.374) (56.497.912)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 7,14 25.986.793 (4.843.349)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis 25.986.793 (4.843.349)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (89.474) -
Ticqri borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 6 23.978.552 56.427.926
- I_liskili taraflara ticari borglardaki (azalis) / artis 1.543.670 37.914
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 22.434.882 56.390.012
Faaljyetlerle ilgili diger borglardaki artisla ilgili diizeltmeler 7,14 1.768.421 672.903
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis 1.768.421 672.903
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 134.104.544 23.984.793
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsamimda yapilan ddemeler 13 (17.850.536) (14.880.054)
Odenen vergiler (18.875.053) (15.712.765)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (102.539) (7.186.335)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9 (102.539) (7.186.335)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (102.539) (7.186.335)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (1.168.372.066) 53.806.709
Alnan faizler 205.368.326 38.989.096
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri - 14.817.613
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (1.348.156.167) -
- Kredilerden nakit ¢ikislar (1.348.156.167) -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar (6.911.087) -
(Odenen temettiiler (18.673.138) -
Yabanci para ¢evirim farklar etkisinden once nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis /(azalis) (A+B+C) (1.071.095.650) 40.012.348
D. Yabanci para ¢evirim farklarimin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki
etkisi (4.141.196) -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki azahs (A+B+C+D) (1.075.236.846) 40.012.348
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.422.333.971 1.382.321.623
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 347.097.125 1.422.333.971

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satm alinmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmaistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in adresi, Akat Mahallesi Orkide Sokak No:3/19-20-21-22 Maya
Plaza Akatlar Besiktas/Istanbul olup, Sirket 11 Subat 2019 tarihinden itibaren faaliyetini Levazim
Mahallesi Koru Sokak No:2 Zorlu Center Terasevler No:61 Besiktas/Istanbul adresinde siirdiirmektedir.
S6z konusu adres degisikligi 27 Subat 2019 tarihli 9776 nolu Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmustir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasasi
araglar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii
islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaya yetkilidir. Bu gergevede, Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim araciligt yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin &diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev
araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirim danigmanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazisi ile Sirket’in II1-37.1 sayil1 Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
[liskin Esaslar Tebligi ve I11-39.1 sayili Yatirrm Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili arac1 kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” izni almast sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmigtir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii’'ne tescil ettirilmis ve 15 Aralik 2015
tarih ve 8968 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket “Genis yetkili arac1 kurum” sifatryla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy araciligi faaliyeti,

- Yatirim danismanligi faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirli saklama hizmetinde yetkilendirilmistir.

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S’nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu olarak
istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
cergevesinde gercek ve tlizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirnm fonlarinin
portfdylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014°de kurulmustur. Credit Suisse
AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢apinda bir yonetsel degisiklige gitmis olmasi ve Credit
Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini olusturmasinin
miimkiin goriinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan basvuru ile faaliyet izni
basvurusu geri ¢ekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar1 dogrultusunda, Credit
Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis
usulde birlestirilmesine karar alinmis, birlesme bagvurusu SPK tarafindan 12 Haziran 2015 tarihinde
onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve 5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmigtir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayis1 29°dur (31 Aralik 2019: 32).
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

2019 yilinin son déneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkinda bilgiler gelmeye baglamis
ve smirl sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne bildirilmistir. 2020 yilinin ilk aylarinda viriis yayilimin
uluslararast olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baslamustir. Diinya Saglik Orgiitii 12 Mart 2020
tarihinde Covid-19 salgmim kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka Mart 2020°de gériilmiis
olmakla birlikte durum halen etkilerini siirdiirmekte oldugu igin Sirket yonetimi salginin Sirket’in
faaliyetleri ilizerindeki olasi etkilerini gidermeye yonelik dnlemleri almaya devam etmektedir. Sirket
yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin Sirket’in faaliyette bulundugu sektore olast etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salgmin Sirket’in finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi tizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
a) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlartyla yayimlanan
Standart ve Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 15 Mart 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarm ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.

b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
A.
b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler agagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
ii)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammmi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastiric1 uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin” degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak tizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarmi kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 ¢cogu zaman kira ddemelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

S6z konusu yukaridaki degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

A.

b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

. TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme
birlesmeleri icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama
icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

. TMS 16 ‘Maddi duran varhiklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen iirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran
varligin tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

. TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler’
bu degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmasi’ TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin
aciklayici 6rneklerinde kiiglik degisiklikler yapmaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

stireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma
tarihine yonelik, TFRS 4'teki geg¢ici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’¢ ertelenmistir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasmin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
A.  SUNUMA ILISKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
C) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS 29”) uygulanmamustir.

d) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu
(bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

e) Baskalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatinm ihtiyaclarim1 karsilamak {izere aracilik iglemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
agiklanmaktadir.

f) Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

g)  Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para iglemler iglemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilanco tarihindeki kur ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

h)  Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

1) Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

10



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki déonem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2020 yili
igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamstir.

D. ONEMLiIi MUHASEBE POLITiIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarimin  6zeti asagida
agiklanmustir.

a)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, Sirket’in kasadaki nakit varliklar1 ve bankalardaki vadesiz ve ii¢ aydan
kisa vadeli mevduatlaridir (Dipnot 4). Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu
tarihte vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir.

b)  Nakit akis tablosu

Nakit akig tablolariin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
bankalardaki bakiyelerini dikkate almistir (Dipnot 4).

c)  Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir

kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diistilerek
diger gelirlere kaydedilir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

d)  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri tizerinden faydali

Omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarm tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlari 3-10y1
Doseme ve demirbaslar Syl
Diger maddi duran varliklar Syl

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikligii
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

e) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 11). Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten
itibaren bes yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

f) Finansal araclar

Sirket, finansal varliklarii “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti
ile dlgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tiim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflann da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

f) Finansal araclar (Devami)

()  Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin parcasi olan finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gerg¢ege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun
degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

(i)  Gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansiilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger
fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin
tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger” ger¢ege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan
birinin gerceklesmesine kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Kar
veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarmm faiz veya kar paylar ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

f) Finansal araclar (Devami)

(iii)  Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet iizerinden ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmayr miiteakiben etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Glglilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir
pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢iimii

Itfa edilmis maliyeti ile lgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararmi 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

- Beklenen kredi zarariin 6lgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip {iriin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme,

- Beklenen kredi zararin1 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

9) Karsiliklar, kosullu yiikiimlilliikkler ve varliklar

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliilikler ve varliklar “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37) uygun olarak muhasebelestirilmektedir.

Karsiliklar raporlama dénemi sonu itibariyla mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliligin bulunmasi, ylkimliliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve
yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadig1 durumlarda s6z
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
0) Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar (Devami)

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydani isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

h)  Calisanlara saglanan faydalar
(i)  Kidem tazminati

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilmasi,
iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan kidem
tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir (Dipnot 13).

(il)  Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, s6zlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir (Dipnot 13).

(i) Ikramiye idemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir (Dipnot 13).

(iv)  Nakit odenecek hisse opsiyon karsilig

Sirket iist diizey yoneticilerin licret paketlerinin bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil
edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir hak bulunmaktadir. Caligsanlara, saglanan
hizmetin ger¢ege uygun degerinin karsiligi olarak verilen hisse opsiyonlart gider olarak
muhasebelestirilir. Toplam gider, belirlenen hak edis kosullar1 hizmet siiresi boyunca yerine getirilince
taninir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plan1 ii¢ y1l vadeye yayilmistir
(Dipnot 13).

1) Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alm anlagmalar1
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Aracilik islem komisyonlari, portféy yonetim komisyonlari, fon ydnetim {icretleri ve yatirim

danigsmanlig1 {icretleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise
tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte donem kar zararina yansitilmaktadir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

1) Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlagsmalar1 (Devami)
(i)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri,
vadeli mevduatlar ile ters repo sozlesmelerinden alacaklardan saglanan gelirlerini kapsamaktadir.

i) Bor¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarara kaydedilmektedir.
) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin kar/zararina dahil edilmistir.

k)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 22).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki
vergi mevzuati uyarinca raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir
(Dipnot 22).

Onemli gecici farklar, kidem tazminat: karsihigindan, personel prim karsiligindan, kullamlmamis izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliighi vergilendirilebilir gegici farklarin tlimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yliktimlilikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
1) iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye iligkisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 24).

m)  Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama dénemi sonu ile
finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama
doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).

n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi acisindan incelenir. Bir varlifin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiytik ise deger dusiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin toplaminin
bugiinkii degeridir.

0) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde smiflandirilmistir. Ac¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar igerisinde gdsterilmistir.

6) Kiralama islemleri

“TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kiralamalarin finansal tablolara alinmasi, 6l¢imii, sunumu ve
aciklanmasina iligkin ilkeleri belirler. Standardin amaci, kiraci ve kiraya verenlerin bu islemleri gercege
uygun bir bi¢imde gdstererek, ihtiyaca uygun bilgiler sunmasini saglamaktir. Bu bilgiler, kiralamalarin
isletmenin finansal durumu, finansal performansi ve nakit akislari iizerindeki etkisinin finansal tablo
kullanicilan tarafindan degerlendirilmesinde esas teskil eder.

(i)  Kiralayan konumunda

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal tablolarda
izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit bir
donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir ve faiz gelirinin ilgili donemde tahakkuk etmeyen kismi
kazanilmamis faiz geliri hesabinda izlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve kazanilmamis finansman
gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatirnminin tutarindan diisiiliir.
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CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i)  Kiract konumunda

“TFRS 16 - Kiralamalar” standard1 uyarinca, Sirket kiralamanin baslangicinda kiralama konusu sabit
kiymetin kira 6demelerinin bugiinkii degerini esas almak suretiyle “kullanim hakki” tutar1 hesaplamakta
ve “maddi duran varliklar”a dahil etmektedir. Kullanim hakki olan varliklarin hesaplanmasinda,
O6denmemis olan kira 6deme tutarlar miilk sahibi ile yapilan kira s6zlesmesinde kalan vade siiresi goz
Oniine almarak alternatif bor¢lanma faiz oraniyla iskonto edilerek net bugiinkii degeri belirlenmistir.

Sirket, yatinm amagl gayrimenkul tanimimi karsilamayan kullanim hakki varliklarini maddi duran
varliklar igerisinde ve kira yiikiimliiliiklerini “Kredi ve Bor¢lar” icerisinde olacak sekilde finansal durum
tablosunda sunmaktadir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin TFRS’ye gore hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibariyla raporlanan aktif ve
pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsaymmlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki énemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gdsterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki énemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmistir:

Dipnot 13 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLE

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

RAS.

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4, NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Kasa 1.008 3.501
Bankalar 347.178.128 1.450.010.461
- Vadeli mevduat 324.994.284 1.449.891.907
- Vadesiz mevduat ) 22.183.844 118.554
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (6.451) (172.009)
Toplam nakit ve nakit benzerleri 347.172.685 1.449.841.953

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 301.552.290 TL’si (31 Aralik 2019:
1.423.636.872 TL) iliskili kuruluglardadir (Dipnot 24).

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in vadesiz mevduatlarinin 22.021.500 TL’si ABD Dolari
cinsindendir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Vadesiz mevduatlarin 22.021.500 TL (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi teminat
statiistinde Sirket miisterilerine aittir (Dipnot 12).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detayi
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2020
TL %10,50 4 Ocak 2021 23.436.740
TL %9,00 29 Ocak 2021 301.557.544

324,994,284

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2019
TL %7,00 2 Ocak 2020 26.255.035
TL %10,10 31 Ocak 2020 196.071.872
TL %22,92 22 Haziran 2020 307.067.000
TL %22,56 21 Temmuz 2020 460.434.000
TL %21,76 21 Temmuz 2020 460.064.000

1.449.891.907

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler;
hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 347.172.685 1.449.841.953
Faiz tahakkuklari (-) (82.011) (27.679.991)
Beklenen kredi zarar karsilig 6.451 172.009

347.097.125 1.422.333.971
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5.

FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Gergege uygun deger farki diger kapsaml

gelire yansinlan finansal varliklar

Borsaya kote olmayan hisse senetleri

Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) @ 1.517.254 1.517.254

1.517.254 1.517.254

)

6.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oran1 %0,04 tiir. Sirket’in
elinde 15.971.094 adet 1.517.254 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu pay
senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 3 Nisan 2018 tarih ve 2018/24 no’lu duyurusundaki, beheri 0,095 TL
teklif fiyati ile degerlemistir.

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

YiOP islem teminatlar ) 406.598.329 406.184.947
Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 24) 46.432.054 61.771.036
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 586.222 274.230
453.616.605 468.230.213

Ticari bor¢lar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

VIOP islem teminatlar1 406.598.329 406.184.947
Diger ticari borglar 2.507.651 963.981
Ac13a satis islem teminatlars 22.021.500 -
431.127.480 407.148.928

)

)

Sirket’in ticari alacak ve ticari borclarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise
miigterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.

Acgiga satig teminatlari, Sirket’in agiga satis islemleri yapabilmesi i¢in Takasbank ya da herhangi bir
mevduat kurumunda bulundurmas: gereken nakit mevduat tutaridir. 22.021.500 TL tutarindaki teminat,
Takasbank nezdinde tutulmakta olup, iizerinde bloke bulunmamaktadir.
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7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adina) 1.443.837 22.631.010
Hisse teminati 1.989.286 6.809.366
Ofis kira depozitosu 506.605 506.605
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank™) verilen teminatlar 21.836 19.688
SPK’ya verilen nakit teminatlar 6.241 5.049
Diger 6.590 6.590
3.974.395 29.978.308

Kisa vadeli diger borclar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara bor¢lardan olugmaktadir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli diger borg¢lar
Miskili taraflara diger borglar® (Dipnot 24) 2.016.995 2.120.702
2.016.995 2.120.702
® Sirket’in kisa vadeli diger bor¢larinda yer alan tutarlar iliskili taraflardan alinan muhtelif

hizmetler karsilig1 6denecek diger gesitli borg bakiyelerinden olusmaktadir.

8. KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢glanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kisa vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlari - 1.200.045.552
Kiralama islemlerinden borglanmalar 4.471.689 3.865.784
4.471.689 1.203.911.336
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli banka kredileri - -
Kiralama islemlerinden bor¢lanmalar 7.592.836 10.525.527
7.592.836 10.525.527
Toplam finansal borc¢lar 12.064.525 1.214.436.863
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8.  KISAVE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla banka kredileri bulunmamakta olup, 31 Aralik 2019 tarihinde banka
kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Para Faiz oram
31 Aralik 2019 Birimi (%) Vade Nominal degeri  Defter degeri
Banka kredileri TL %22,45 21 Temmuz 2020 300.000.000 300.011.065
Banka kredileri TL %22,10 21 Temmuz 2020 450.000.000 450.017.417
Banka kredileri TL %21,32 21 Temmuz 2020 450.000.000 450.017.070

1.200.000.000

1.200.045.552

Kiralama islemlerinden bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bas1 bakiyesi, 1 Ocak 14.391.311 10.772.629
Donem i¢i girisler - 6.230.737
Donem i¢inde yapilan 6demeler (6.911.087) (5.021.429)
Kur farki 2.034.181 1.390.988
Faiz giderleri 2.550.120 1.018.386
Donem sonu 12.064.525 14.391.311

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde, maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Demirbas Yapilmakta

Makine ve ve Ofis Ozel Olan
Cihazlar  Ekipmanlari Maliyetler Yatirimlar Toplam

31 Aralik 2020

Net defter degeri, 1 Ocak 2020 1.697.090 1.291.878 8.083.286 11.072.254
ilaveler 102.539 - - 102.539
Cikislar, (net) - - - -
Amortisman gideri (597.096) (316.521) (1.927.645) (2.841.262)
Net defter degeri, 31 Arahk 2020 1.202.533 975.357 6.155.641 8.333.531
Maliyet 4.516.257 1.869.646 13.889.626 20.275.529
Birikmis amortisman (-) (3.313.724) (894.289) (7.733.985) (11.941.998)
Net defter degeri, 31 Aralik 2020 1.202.533 975.357 6.155.641 8.333.531
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9.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Demirbas Yapilmakta

Makine ve ve Ofis Ozel Olan
Cihazlar  Ekipmanlar Maliyetler Yatirimlar Toplam

31 Aralik 2019

Net defter degeri, 1 Ocak 2019 554.456 20.396 22.201 11.762.821 12.359.874
Tlaveler 399.246 36.615 1.836.329 795.033 3.067.223
Transfer 1.288.706 1.501.358 7.775.561 (10.565.625) -
Cikislar, (net) (25.867) - - (1.992.229) (2.018.096)
Amortisman gideri (519.451) (266.491) (1.550.805) - (2.336.747)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 1.697.090 1.291.878 8.083.286 - 11.072.254
Maliyet 4.413.718 1.869.646 13.889.626 - 20.172.990
Birikmig amortisman (-) (2.716.628) (577.768) (5.806.340) - (9.100.736)
Net defter degeri, 31 Aralik 2019 1.697.090 1.291.878 8.083.286 - 11.072.254

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla maddi duran varliklar lizerinde bulunan toplam sigorta tutar1 2.043.360
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2019: 2.043.360 ABD Dolar1). 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

31 Arahk 2020 Binalar Araglar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2020, agils bakiyesi 9.611.493 6.230.737 15.842.230
Ilaveler - 451.503 451.503
Cikiglar (1.669.111) - (1.669.111)
31 Aralik 2020, kapanig bakiyesi 7.942.382 6.682.240 14.624.622
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2020, agilis bakiyesi (3.670.105) (1.618.322) (5.288.427)
Naveler (1.102.249) (1.993.837) (3.096.086)
Cikiglar - - -
31 Aralik 2020, kapanis bakiyesi (4.772.354) (3.612.159) (8.384.513)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 5.941.388 4.612.415 10.553.803
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 3.170.028 3.070.081 6.240.109
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10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Aralik 2019 Binalar Araglar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2019, agilis bakiyesi - - -
Naveler 9.611.493 6.230.737 15.842.230
Cikiglar - - -
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi 9.611.493 6.230.737 15.842.230
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2019, ag1lis bakiyesi - - -
Naveler (3.670.105) (1.618.322) (5.288.427)
Cikiglar - - -
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi (3.670.105) (1.618.322) (5.288.427)

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri - - -

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 5.941.388 4.612.415 10.553.803

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara iligkin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

Diger Maddi Olmayan

31 Arahk 2020 Duran Varliklar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2020, agilis bakiyesi 1.689.452 1.689.452
Ilaveler - -
31 Aralik 2020, kapanis bakiyesi 1.689.452 1.689.452
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2020, agils bakiyesi (1.573.944) (1.573.944)
[aveler (88.255) (88.255)
31 Aralik 2020, kapanis bakiyesi (1.662.199) (1.662.199)
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 115.508 115.508
31 Arahlik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 27.253 27.253
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11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Diger Maddi Olmayan

31 Aralik 2019 Duran Varhklar Toplam
Maliyet degeri

1 Ocak 2019, ag1lis bakiyesi 1.689.452 1.689.452
llaveler - -
31 Aralik 2019, kapanig bakiyesi 1.689.452 1.689.452
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2019, agilis bakiyesi (1.438.549) (1.438.549)
Ilaveler (135.395) (135.395)
31 Aralik 2019, kapanis bakiyesi (1.573.944) (1.573.944)
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 250.903 250.903
31 Arahik 2019 tarihi itibariyla net defter degeri 115.508 115.508

Sirket’in, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varlig1 bulunmamaktadir.

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsiliklar
31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Diger karsiliklar 4.306.518 -

4.306.518 -

® Rekabet Kurulu’nun 17 Ocak 2020 tarih ve 20-05/48-M say1li karari ile aralarinda Sirket’in de yer aldigi,
Tiirkiye'de faaliyet gosteren banka ve finansal kuruluslarin ve bunlarin temsilciliklerinin mevduat, kredi,
doviz, tahvil, bono, hisse senedi ve aracilik hizmetlerine iliskin faaliyetlerinde 4054 sayili Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanun'u ihlal edip etmediklerinin tespitii amaciyla Onaragtirma agilmasina karar
verilmistir. Bu kapsamda 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla diger karsiliklarin 4.141.979 TL’si ilgili
aragtirmaya iliskin olarak Sirket’in iligkili tarafi Credit Suisse Americas'dan alinan hukuki danigmanlik
hizmetleri giderlerinden olugsmaktadir (Dipnot 24).

Teminat mektuplar:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yiikiimliliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
BIST hisse senedi islem teminati 60.000 60.500
60.000 60.500

Baskalar1 nam ve hesabina tutulan nakit ve nakit benzerleri

Vadesiz mevduatlarin 22.021.500 TL (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi teminat
statilisiinde Sirket miisterilerine ait olup Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli ¢cahisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 13.716.188 7.248.075
1kramiye karsilig 6.483.416 10.568.846
Izin karsihig1 2.415.550 1.521.489
Diger tazminat karsiliklar - 2.385.875
22.615.154 21.724.285

Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Aralik 2019

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 9.708.859 6.544.098
Kidem tazminati karsiliklar 1.221.875 749.614
10.930.734 7.293.712

Izin karsilig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlar’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde c¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sdzlesmenin sona
erdigi tarihteki {icreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Izin karsilig1 dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Do6nem bast 1.521.489 1.204.582

Donem i¢inde ayrilan karsilik iptali - (709)

Donem iginde ayrilan karsilik 961.418 317.616

Donem i¢inde nakden ddenen (67.357) -

Doénem sonu 2.415.550 1.521.489
Tkramiye karsiligi

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devam)

Ikramiye karsiligmin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
D6nem bast 10.568.846 10.758.509
Donem i¢i 6demeler (9.587.985) (10.723.698)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 5.502.555 10.534.035
Dénem sonu 6.483.416 10.568.846

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig

Credit Suisse Group AG’nin ist diizey yoneticiler igin uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in {ist diizey yoneticilerine iicret paketlerinin
bir parcas1 olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani ii¢ yil vadeye
yayilmigtir. Bu opsiyonlarin gergege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyati ile
belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem basgt 13.792.173 7.102.014
Donem i¢i 6demeler (8.168.771) (4.148.003)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 17.801.645 10.838.162
Doénem sonu 23.425.047 13.792.173

Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla iligigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati ylkiimliligi, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliliigiiniin, raporlama dénemi sonundaki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek orani gésterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavami her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.639,96 TL (31 Aralikk 2019: 6.379,86 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsihig
yiikiimliiligiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.
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13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devam)

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihleri itibartyla kullanilan baglica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

Iskonto orant 23,85
Enflasyon orani %9,00

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

%4,50
%7,00

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Donem basi 749.614 638.850
Faiz maliyeti 114.105 74.637
Hizmet maliyeti 134.319 77.571
Donem i¢i 6demeler (26.423) (7.644)
Aktiieryal kayip/(kazang) 250.260 (33.800)
Doénem sonu 1.221.875 749.614

14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Pesin 6denmis giderler 589.020 487.595
Pesin 6denmis kira gideri - -
Diger - 11.951
589.020 499.546

Diger donen varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

31 Arahk 2019

Verilen avanslar 3.371 2.137
Diger donen varliklar 15.886 -
19.257 2.137
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 9.844.394 11.565.382
Gider tahakkuklari 714.535 207.650
10.558.929 11.773.032

® Odenecek vergi, resim ve harglarm, 1.383.942 TL (31 Aralik 2019: 885.266 TL) tutar personel maas
O0demeleri lizerinden hesaplanan gelir vergisi ile 6.903.348 TL (31 Aralik 2019: 9.965.221 TL) tutari
Odenecek katma deger vergisinden olusmaktadir.

15. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 10.000.000 TL (31 Aralik 2019:
10.000.000 TL)’dir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 2.000.000 adet (31 Aralik 2019: 2.000.000 adet) hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hissedarlar Pay tutar1  Pay orami1 (%)  Pay tutar1  Pay orani (%)
Credit Suisse AG 10.000.000 100 10.000.000 100
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 88.206 88.206
Diizeltilmis Sermaye 10.088.206 10.088.206

Sermaye diizeltme farklar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket ortaklari tarafindan yapilan toplam sermaye artirimlar Teblig
XI1-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2019: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki

olusmaktadir.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%35’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek
akeeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin
tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler hesabi i¢inde yer alan
yasal yedekler toplam1 2.000.000 TL (31 Aralik 2019: 2.000.000 TL) dir.

29



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler
Ozkaynaga dayali finansal araglara yatirimlardan kaynaklanan kazanglar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vergi etkisi diigiildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar iizerinde birikmis deger artisi
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderler 1.086.035 TL).

Tanmimlanmuis fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari/kaywplari:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminat: yiikiimliiliigiinden
dogan vergi sonrasi aktiieryal kayip tutart 264.803 TL (31 Aralik 2019: 64.595 TL vergi sonrasi
aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlary/zararlar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla gegmis yillar karlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Gecmis yillar karlart 267.725.175 211.077.782
Olaganiistii yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam ge¢mis yillar karlar 267.874.788 211.227.395

14 Aralik 2020 tarihinde yapilan Sirket Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda 2019 mali yilina ait
faaliyetlerinden elde edilen karin azami %25’ine kadar dagitim smirlamasi hiikmiiyle belirlenen
18.673.138 TL'nin gerekli yasal yedekler ve Sirket’te birakilmasi zorunlu fonlar ayrildiktan sonra vergi
stopajlar1 dahil sair yasal diizenlemeler ¢er¢evesinde net 17.739.481 TL’nin ortaga dagitilmasina karar
verilmistir.

16. HiZMET GELIRLERIi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Yatirim danigmanligt hizmet geliri 75.012.114 80.546.614
Vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 24.413.585 26.203.865
Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 20.678.735 22.767.673
Pazar aragtirma hizmeti gelirleri 4.746.083 5.506.560
124.850.517 135.024.712

Sirket’in hizmet gelirlerinin 123.041.961 TL (31 Aralik 2019: 134.955.335)’si iligkili taraflardan elde
edilmistir (Dipnot 24).
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17. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER
Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel iicret ve giderleri 64.591.556 57.644.050
- Ucretler 38.444.304 33.309.672

- Personel prim ve ikramiye giderleri 21.459.895 20.961.763

- Personel kidem ve diger tazminat karsilig giderleri 339.521 372.737

- Personel sigorta giderleri 3.167.433 2.392.787

- Personel kullamilmanusg izin karsilik gideri 961.418 317.616

- Personel yemek giderleri 213.020 253.333
-Diger personel giderleri 5.965 36.142
Miisavirlik, danigsmanlik ve denetim gideri 7.123.962 4.095.766
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 6.025.603 5.864.137
Sistem bakim, isletme ve diger giderleri 2.823.891 2.980.907
Data hatti ve telefon giderleri 2.043.907 2.145.706
Aidat ve tiyelikler 924.259 806.170
Seyahat giderleri 724.908 4.059.475
Emeklilik Fonu Giderleri 523.612 539.277
Vergi resim ve harg giderleri 210.041 566.338
Temsil ve agirlama giderleri 82.866 441.594
Sigorta giderleri 52.078 24.264
Diger genel yonetim giderleri 850.028 1.180.414
85.976.711 80.348.098

Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona yillara ait pazarlama ve satis giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Borsa pay1 gideri 4.129.002 4.053.912
Hisse senedi terminal kullanim 307.951 351.490
4,436.953 4.405.402

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona yillara ait arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Muhtelif arasgtirma giderleri 1.088 3.972
1.088 3.972

31



CREDIT SUISSE iISTANBUL MENKUL DEGERLER A S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Konusu kalmayan karsilik gelirleri 2.486.377 -
2.486.377 -

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait esas faaliyetlerden diger gelirler 2.486.377 TL olup konusu
kalmayan tazminat karsiliklar1 gelirlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

19. BEKLENEN DEGER DUSUKLUGU ZARARLARI VE DEGER DUSUKLUGU
ZARARLARININ iPTALLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona yillara ait TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisiikliigii karsiligi
(iptalleri)/ giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Beklenen kredi zarar karsiligi (iptalleri) / giderleri (165.558) 172.009
(165.558) 172.009

20. FiINANSMAN GELIiRLERIi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Vadeli mevduat faiz gelirleri 175.925.451 314.129.029
VIOP nema faiz gelirleri 1.844.895 4.927.400
Diger 505.812 212.556
178.276.158 319.268.985
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21. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Kredi faiz giderleri 148.110.614 266.598.357
Kur farki giderleri 4.141.196 1.744.617
Kiralama faiz gideri 3.999.543 1.018.386
Takasbank komisyonlari 719.345 737.751
Teminat mektubu komisyon giderleri 3.877 2.147
Diger banka masraflari 34511 29.296
157.009.086 270.130.554

22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar vergisi

Sirket, Tirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %22°dir (2019: %22) 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunun 91’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10’uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglari i¢in, kurumlar vergisi oran1 %22 olarak belirlenmistir. 1 Ocak 2021
tarihi itibariyla, kurumlar vergisi orani tekrar %20 olarak uygulanmaya baslanmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanglar iizerinden gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye’de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortaklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak

kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yi1l icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirnm ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aymi silireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%75°1ik kismi, 31 Aralik 2020 itibartyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili
kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan
itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yilt
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir vergisi stopaji

Temettii dagitimlar1 tizerinde stopaj yiikiimliiliigii olup, bu stopaj yilikiimliiligi temettii 6demesinin
yapildig1 donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarma
iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
stopaj oranlari da gozoniinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar
dagitimi sayilmamaktadir, dolayistyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Tiirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiili kazan¢ dagitimi” baglikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile
ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya
fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da sattminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi1 kurumlar vergisi i¢in kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmig vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda ytiriirlilkteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalasmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir. Sirket ertelenmis
vergi hesaplanmasinda, ertelenmis vergi varliklarin gergeklestigi veya ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerin
yerine getirildigi donemleri dikkate alarak % 20 oranin1 kullanmaktadir (31 Aralik 2019: %22).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ertelenmis vergi varliklar 9.428.581 9.866.439
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (1.973.581) (2.710.533)
Ertelenmis vergi varhgi 7.455.000 7.155.906

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklar 2020 2019 2020 2019
Ikramiye, nakit 6denecek hisse opsiyon
karsiliklari 31.434.503 28.081.174 6.286.901 6.177.858
Finansal kiralama borglari 12.064.525 14.391.311 2.412.905 3.166.088
Kullanilmamis izin karsiligt 2.415.550 1.521.489 483.110 334.728
Kidem tazminati karsilig1 1.221.875 749.614 244.375 149.923
Diger 6.451 172.009 1.290 37.842
Ertelenmis vergi varligi 47.142.904 44.915.597 9.428.581 9.866.439

31 Arahik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2020 2019 2020 2019
Maddi ve maddi olmayan varliklar vergi
matrahi ile kayith deger farki 8.510.363 11.442.408 1.702.072 2.288.482
Finansal yatirimlar degerleme farklari 1.357.544 1.357.543 271.509 271.509
Krediler ile ilgili diizeltmeler - 684.281 - 150.542
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 9.867.907 13.484.232 1.973.581 2.710.533
Ertelenmis vergi varhigi, net 37.274.997 31.431.365 7.455.000 7.155.906
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla toplam vergi karsiligi
ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmastyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi oncesi kar 58.354.772 99.233.662
Yasal vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (12.838.050) (21.831.406)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger
diizeltmelerin etkisi (3.741.346) (2.322.733)
Vergi orani degisikliginin etkisi (795.552) 241.007
Gegmis yil vergi diizeltmeleri 4.809.137 -
Vergi gideri (12.565.811) (23.913.132)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 12.814.852 26.121.172
Ertelenmis vergi geliri (249.041) (2.208.041)
Vergi gideri 12.565.811 23.913.131

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar vergisi
netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi yiikiimliiliigii hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kurumlar vergisi yikimliligi 12.814.852 26.121.172
Onceki donem vergi diizeltmesi 4.809.137 -
Pesin 6denen vergiler (-) (8.872.402) (11.309.384)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 8.751.587 14.811.788

23. PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi1 - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gérmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basma kazang hesaplanmamustir.

24. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

. 31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Hiskili kuruluslardaki mevduatlar

Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 301.552.290 1.423.636.872
301.552.290 1.423.636.872
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Credit Suisse Londra Subesi 15.941.276 61.589.478
Credit Suisse International 26.659.759 -
Credit Suisse Europe Ltd. 3.700.850 181.558
Credit Suisse AG SH IWM 94.600 -
Credit Suisse Ispanya Subesi 31.915 -
Credit Suisse Securities LLC 3.654 -
46.432.054 61.771.036
] 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 6)
Credit Suisse International 289.115.141 290.834.738
Credit Suisse Europe 139.504.688 115.350.209
428.619.829 406.184.947

iliskili taraflara diger bor¢lar (Dipnot 7)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Credit Suisse Europe (Dipnot 7) 1.109.676 299.560
Credit Suisse International Subesi hizmet bedeli

borg¢lar1 (Dipnot 7) 907.319 1.821.142

2.016.995 2.120.702

. 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
iskili taraflara diger karsihiklar (Dipnot 12)

Credit Suisse Americas 4.141.979 -

Credit Suisse DIFC Subesi 164.539 -

4.306.518 -

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla iliskili taraflar ile yapilan islemler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

iliskili taraflardan hizmet gelirleri (Dipnot 16)

31 Arahk 2020

31 Arahk 2019

Credit Suisse International yatirim danigsmanligi geliri 37.586.202 52.061.865

Credit Suisse Londra Subesi yatirim danismanlig1 faaliyetleri

hizmet gelirleri 28.822.882 25.226.326

Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 20.678.735 22.767.673

Credit Suisse International vadeli islemler aracilik komisyon

gelirleri 20.107.040 22.350.065

Credit Suisse Europe yatirim danigmanligi geliri 6.685.013 2.450.980

Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet gelirleri 4.746.083 5.506.560

Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik komisyon

gelirleri 4.306.545 3.853.800

Credit Suisse Ispanya Subesi yatirim danismanlig1 faaliyetleri

hizmet gelirleri 27.046 738.066

Credit Suisse AG SH IWM yatirim danismanlig: faaliyetleri

hizmet gelirleri 80.169 -

Credit Suisse Securities LLC yatirnm danigmanlig geliri 2.246 -
123.041.961 134.955.335
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24. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak-

. 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
liskili taraflardan finansman gelirleri

Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 174.812.592 204.130.000

174.812.592 204.130.000

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda, yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel midiir, genel
midir yardimecilart gibi {ist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi,
saglik sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 24.748.693 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik
2019: 26.358.147 TL).

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yliriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirirm danigmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlardaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gére yonetmektedir. Sirket’in Yo6netim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar yonetmek {iizere kullandig
yontemler asagidaki gibidir.

(i)  Kredi riski aciklamalan

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yikimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla maruz kalian kredi riskleri agsagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2020 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger Mevduat (*) Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan 46.432.054 407.184.551 - 3.974.395 347.171.677 1.517.254
azami kredi riski
(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi - 406.598.329

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disiikligiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 46.432.054 407.184.551 - 3.974.395 347.178.128 1.517.254
B. Vadesi ge¢mis ancak deger

diisiikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - (6.451)
- Vadesi ge¢mis (briit defter

degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile

giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢gmemiy (briit defter

degeri) - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - (6.451)
- Net degerin teminat, vs. ile

giivence altina alinmig kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren

unsurlar

E. Finansal durum tablosu dis1

kredi riski i¢eren unsurlar

*) Bankalar mevduati tutarinin iginde iligkili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 301.552.290 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(i)  Kredi riski agiklamalari (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2019 iligkili taraf Diger iligkili taraf Diger Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan 61.771.036 406.459.177 - 29.978.308 1.449.838.452 1.517.254
azami kredi riski

(A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi - 406.184.947

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 61.771.036 406.459.177 - 29.978.308 1.450.010.461 1.517.254
B. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikligline ugramamis

varliklarin net defter degeri -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - (172.009)
- Vadesi gegmis (briit defter

degeri) -

- Deger diisiikliigii (-) -

- Net degerin teminat, vs. ile

giivence altina alinmig kismi -

- Vadesi ge¢gmemiy (briit defter

degeri) - - - - -
- Deger diigiikliigii (-) - - - - (172.009)
- Net degerin teminat, vs. ile

giivence altina alinmig kismi -

D. Bilango dis1 kredi riski iceren

unsurlar -

E. Finansal durum tablosu dis1

kredi riski iceren unsurlar -

*) Bankalar mevduati tutarin iginde iliskili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 1.423.636.872 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

(i)  Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in tiirev finansal ylkiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliilikklerin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde aciklanan
tutarlar, s6zlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akiglaridir.

31 Aralik 2020
Sozlesme
Defter uyarica nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 431.127.480 431.127.480 431.127.480 - - -
Diger borglar 2.016.995 2.016.995 2.016.995 - - -
Finansal bor¢lanmalar 12.064.525 13.626.064 2.716.468 2.334.002 8.575.594 -
Toplam yiikiimliiliikler 445.209.000 446.770.539 435.860.943 2.334.002 8.575.594 -
31 Aralik 2019
Sozlesme
Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 407.148.928 407.148.928 407.148.928 - - -
Diger borglar 2.120.702 2.120.702 2.120.702 - - -
Finansal bor¢lanmalar 1.214.436.863 1.431.933.492 67.597.237  1.352.907.452 11.428.803 -
Toplam yiikiimliiliikler 1.623.706.493 1.841.203.122 476.866.867  1.352.907.452 11.428.803 -

(ii)  Piyasa riski aciklamalar:

(@) Doviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz

pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL ABD TL ABD

karsihg Dolar Avro GBP karsihg Dolar Avro GBP
Nakit  ve  nakit
benzerleri 22.021.500 3.000.000 - - - - -
Ticari alacaklar 277.348.386 25.511.800 10.000.002 - 264.867.883 25.500.000 17.050.008
Diger alacaklar 6.239 850 - - 75.144 12.650 -
Toplam varhklar 299.376.125 28.512.650 10.000.002 - 264.943.027 25.512.650 17.050.008
Ticari borglar 299.283.268 28.500.000 10.000.002 - 264.867.883 25.500.000 17.050.008 -
Diger borglar 243.086 - 26.986 - 82.085 13.364 - 347
Calisanlara
saglanan
faydalar 20.011.615 2.726.192 - - 16.924.371 2.849.125
Toplam
yiikiimliiliikler 319.537.969 31.226.192 10.026.988 - 281.874.339 28.362.489 17.050.008 347
Net yabanci
para pozisyonu (20.161.844) (2.713.542) (26.986) - (16.931.312) (2.849.839) - (347)
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

(iii)  Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmn paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Arahk 2020 kazanmasi _kaybetmesi kazanmasi  Kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliilik) (1.991.876) 1.991.876 (1.991.876) 1.991.876
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.991.876) 1.991.876 (1.991.876) 1.991.876
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4-AVRO net varlik / (yiikiimliilik) (24.309) 24.309 (24.309) 24.309
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) (24.309) 24.309 (24.309) 24.309
GBP nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7-Sterlin net varlik / (yiikiimliiliik) - - - -
8-Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) (2.016.185) 2.016.185 (2.016.185) 2.016.185
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmn paranin Paranin
deger deger deger Deger
31 Arahk 2019 kazanmas1 kaybetmesi kazanmasi  Kaybetmesi
ABD Dolari’'min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliilik) (1.692.861) 1.692.861 (1.692.861) 1.692.861
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etki (1+2) (1.692.861) 1.692.861 (1.692.861) 1.692.861
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: - - - -
4-AVRO net varlik / (yiikiimliilik) - - - -
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) - - - -
GBP 'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7-Sterlin net varlik / (yiikiimliiliik) (270) 270 (270) 270
8-Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) (270) 270 (270) 270
Toplam (3+6+9) (1.693.131) 1.693.131 (1.693.131) 1.693.131
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25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

(iii)  Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)

(b)  Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayn1 tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarli yikiimliliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket 6nemli

seviyede bir faiz riski tasimamaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 324.994.284 1.449.891.907
324.994.284 1.449.891.907
Finansal yiikiimliilikler
- Banka kredileri - 1.200.045.552
- Kira sdzlesmelerinden yiikiimliiliikler 12.064.525 14.391.311
12.064.525 1.214.436.863

31 Aralik 2020 tarihinde Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Finansal varliklar
- Bankalar - vadeli mevduat %9,11 220,42
Finansal yilikiimliiliikler
- Banka kredileri - 221,89
- Kira s6zlesmelerinden yiikiimliiliikler (TL) %26,38 %18,33
- Kira sozlesmelerinden yiikiimliiliikler (USD) %1,75 %1,75

(ili) Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir.
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26. FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu diislintilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki
gibidir:
Gergege uygun  Gergege uygun

deger farklarn deger farklar
degisimi degisimi diger

itfa edilmis kar/zarara  kapsamh gelire itfa edilmis
degerinden yansitilan - yansitilan degerinden
gosterilen finansal finansal gosterilen Gergege
finansal varhklar / varhklar / finansal Defter uygun
varhiklar  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Aralik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 347.172.685 - 347.172.685 347.172.685
Finansal yatirimlar - 1.517.254 - 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 453.616.605 - 453.616.605 453.616.605

Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - - -
Ticari bor¢lar - - - 431.127.480 431.127.480 431.127.480
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26.

FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergcege uygun

Gergcege uygun

deger farklarn deger farklan
. degisimi degisimi diger .
Itfa edilmis kar/zarara  kapsamh gelire Itfa edilmis
degerinden yansitilan - yansitilan degerinden
gosterilen finansal finansal gosterilen Gergege
finansal varhklar / varhklar / finansal Defter uygun
varhklar  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Arahk 2019
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.449.841.953 - - 1449841953 1.449.841.953
Finansal yatirimlar - 1.517.254 - 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 468.230.213 - - 468.230.213 468.230.213
Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 1.200.045.552  1.200.045.552 1.200.045.552
Ticari borglar 407.148.928 407.148.928 407.148.928
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
. Uciincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Bu ¢ergevede gergege uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siiflandirmasi agsagidaki gibidir:

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
31 Arahk 2020
Finansal yatirimlar:
Gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar (*) - 1517254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1517.254 - 1.517.254
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
31 Aralik 2019
Finansal yatirimlar:
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar (*) - 1517254 - 1.517.254
Toplam finansal varhklar - 1517.254 - 1.517.254

*)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar igerisinde yer alan

1.517.254 TL (31 Aralik 2019: 1.517.254 TL) tutarindaki Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) paylari, BIST’in
2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyati ile degerlenmis olup 2. seviyede gosterilmistir.

27.

Bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
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28. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebli” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore aract kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini

ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’{in 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger disiikliigii karsili§1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim ac¢isindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’in 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklari ve degerleme giiniinden
onceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabam1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarmin %60’ 1indan diisiik
olamaz.

31 Aralik 2020 itibariyla Sirket i¢in gerekli olan toplam 6z sermaye tutar1 28.693.544 TL olarak
belirlenmistir (31 Aralik 2019: 27.453.733 TL). Sirket, 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ilgili
sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.
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