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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 31 Aralhk
Dipnot 2019 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.437.950.270 1.410.487.002
- Hiskili taraflardan nakit ve nakit benzerleri 15 1.418.939.382 1.401.230.964
- Iligkili olmayan taraflardan nakit ve nakit benzerleri 19.010.888 9.256.038
Ticari alacaklar 6 395.467.581 362.354.431
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 15 771.999 12.393.166
- Lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 394.695.582 349.961.265
Pesin 6denmis giderler 1.640.896 600.833
Diger donen varliklar -- 387.315
Toplam dénen varhklar 1.835.058.747 1.773.829.581
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.517.254 1.517.254
Diger alacaklar 7 29.085.237 24.648.494
Maddi duran varliklar 9 22.305.433 12.359.874
Maddi olmayan duran varliklar 10 149.013 250.903
Ertelenmis vergi varligi 11 4.225.674 4.276.269
Toplam duran varhklar 57.282.611 43.052.794

TOPLAM VARLIKLAR

1.892.341.358

1.816.882.375

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir parc¢asini olugtururlar.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHI iTIBARIYLA

OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 31 Aralik
Dipnot 2019 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 8 1.199.914.008 233.103.340
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 2.682.250 --
Ticari borglar 6 398.006.529 350.721.002
Diger borglar 7 478.682 9.807.530
-Iliskili taraflara diger bor¢lar 15 478.682 7.412.734
-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar -- 2.394.796
Donem kart vergi yiikiimliligii 11 3.363.476 4.403.381
Kisa vadeli karsiliklar 13.412.971 19.681.103
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsilikilar 13 13.412.971 19.681.103
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.772.485 3.413.301
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.620.630.401 621.129.657
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8 -- 966.515.910
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 8 11.568.642 --
Uzun vadeli karsiliklar 2.635.537 2.521.728
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 13 2.635.537 2.521.728
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 14.204.179 969.037.638
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 14 10.000.000 6.761.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 14 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelirler ve giderler -- --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler 14 1.048.430 994.400
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 2.000.000 1.352.200
Gegmis yillar karlari 14 211.227.395 152.964.015
Net donem kari 33.142.747 64.555.259
Toplam 6zkaynaklar 257.506.778 226.715.080
TOPLAM KAYNAKLAR 1.892.341.358 1.816.882.375

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2019 2019 2018 2018
Kar veya zarar kisim
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 16 60.290.216 19.298.246 94.899.704 47.591.755
Briit kar 60.290.216 19.298.246 94.899.704 47.591.755
Genel yonetim giderleri (53.262.927) (16.545.374) (45.328.746)  (17.751.194)
Pazarlama giderleri (3.135.243) (969.054)  (2.963.095) (970.980)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (1.673) (1.673) (1.786) --
Esas faaliyet kari/zarar 3.890.373 1.782.145 46.606.077 28.869.581
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen
Deger Diisiikliigii Kazanglari ve
Deger Diisiikliigii Zararlarinin
Iptalleri (Deger Diisiikliigii (263.379) 49.453 (410.647) (410.647)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet
kari 3.626.994 1.831.598 46.195.430 28.458.934
Finansman gelirleri 242.391.923 80.770.389 20.142.077 8.652.295
Finansman giderleri (201.344.318)  (67.552.346) (3.514.897) (732.254)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi
oncesi kari 44.674.599 15.049.641 62.822.610 36.378.975
Donem vergi gideri 11 (10.816.408)  (3.443.817)  (15.947.915) (9.399.221)
Ertelenmis vergi gideri 11 (715.444) 140.299 545.123 1.630.720
Donem kari 33.142.747 11.746.123 47.419.818 28.610.474
Diger kapsamh gelir kismi:
Kar veya zararda yeniden
stniflandirilmayacaklar 54.030 25.059 (57.794) (88.489)
Tanimlanmis fayda plani yeniden
o6l¢iim kayiplar 67.537 31.323 (74.095) (85.132)
Diger kapsaml gelir kalemlerine
iliskin vergi (13.507) (6.264) 16.301 (3.357)
Toplam kapsamh gelir 33.196.777 11.771.182 47.362.024 28.521.985

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacaklar siniflandirilmayacaklar Birikmis karlar
Kardan Tanimlanmig
. Sermaye ayrilan Yeniden degerleme | Yeniden degerleme fayda planlar
Odenmis Diizeltme kisitlanmis ve simiflandirma ve siiflandirma yeniden 6l¢ciim | Gecmis yillar Net donem
Dipnot sermaye Farklari yedekler kazanclari kazanclari kayiplari karlari kar1 Toplam

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 1.086.035 - (62.618) 130.476.952 22.487.063 162.188.838
Muhasebe politikasindaki degisiklikler -- -- - (1.086.035) 1.086.035 -- - - --
Transferler -- -- - -- -- -- 22.487.063 (22.487.063) --
Toplam kapsaml gelir -- -- - -- -- (57.794) - 47.419.818 47.362.024
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (120.412) 152.964.015 47.419.818 209.550.862
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (91.635) 152.964.015 64.555.259 226.715.080
TFRS 16’nin ilk uygulamasina iliskin
diizeltme 2 - - -- - - - (2.405.079) -- (2.405.079)
1 Ocak 2019 itibariyla yeniden
diizenlenmis bakiyeler 6.761.000 88.206 1.352.200 - 1.086.035 (91.635) 150.558.936 64.555.259 224.310.001
Transferler™ 3.239.000 - 647.800 - - - 60.668.459 (64.555.259) -
Toplam kapsamli gelir - - -- - - 54.030 -- 33.142.747 33.196.777
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 14 10.000.000 88.206 2.000.000 - 1.086.035 (37.605) 211.227.395 33.142.747 257.506.778

® SPK’nin aract kurumlarin sermayelerine iligkin diizenlemelerine uygun olarak arttirilan 3.239.000 TL’nin tamanm dagitilmamis karlar ve enflasyon diizeltme farklarinin sermayeye ilavesi yolu ile
6denmistir.30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, sermaye, ihrag edilmis ve her biri 5 TL nominal degerde 2.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Swrlt Sl
denetimden denetimden
gecmemis gecmemiy
donem donem
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2019 2018
Faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Donem net kari 33.142.747 47.419.818
Donem net kari ile mutabakatim saglamak icin yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 4.170.428 430.047
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13 8.881.943 16.477.899
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (36.661.776) (20.142.078)
Vergi gideri / gelir ile ilgili diizeltmeler 11 11.545.359 15.386.491
isletme sermayesinden gerceklesen degisimler ncesi saglanan net
nakit: 21.078.701 59.572.177
Ticari alacaklardaki azalig ile ilgili diizeltmeler 6 (33.113.150)  (110.046.948)
Faaliyetlerle iligili diger alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler 7 (5.089.491) (6.007.531)
Ticari borglardaki azalis ile igili diizeltmeler 6 47.285.527 76.216.555
Faaliyetlerle iligili diger borglardaki artisla ile ilgili diizeltmeler 7 (9.969.664) 8.350.403
Isletme sermayesinden gerceklesen degisimler 20.191.923 28.084.656
Odenen kidem tazminat1 ve izin iicretleri (75.724) (420.130)
Odenen vergiler (11.856.313) (9.148.698)
Bagkalar1 namina tutulan paralardaki azalis -- 1.354.024
Odenen personel primleri (14.906.512) (14.826.324)
A. Isletme faaliyetlerinde saglanan nakit akislari (6.646.626) 5.043.528
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9,10 (6.324.903) (2.142.118)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari (6.324.903) (2.142.118)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
-Finansal bor¢lanmalardaki degisim 14.545.650 -
Alinan ve ddenen faizler 24.866.301 19.174.252
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akis 33.087.048 17.032.134
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 26.440.422 22.075.662
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 1.382.321.623 157.637.105
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 1.408.762.045 179.712.767

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satm alinmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in adresi, Akat Mahallesi Orkide Sokak No:3 / 19-20-21-22 Maya
Plaza Akatlar Besiktas/Istanbul olup, Sirket 11 Subat 2019 tarihinden itibaren faaliyetini Levazim
Mahallesi Koru Sokak No:2 Zorlu Center Terasevler No:61 Besiktas/Istanbul adresinde siirdiirmektedir.
S6z konusu adres degisikligi 27 Subat 2019 tarihli 9776 nolu Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye piyasasi
araglari ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii
islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ergevede, Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim aracili1 yetki belgesi, kredili menkul kiymet,
aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev araglarin alim
satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirnm damigmanlig1 yetki belgesi ve
halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayili yazisi ile Sirket’in I1I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
[liskin Esaslar Tebligi ve 111-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili araci kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmigtir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.

Sirket “Genis yetkili arac1 kurum” sifatryla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracihig faaliyeti,

- Bireysel portfoy araciligi faaliyeti,

- Yatirim danigmanlig: faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirh saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.$ nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu olarak
istirak etmistir. Credit Suisse Portfdy YoOnetimi A.S. Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
cergevesinde gercek ve tilizel kisilere portfdy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarinin
portfoylerini ydonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014°de kurulmustur. Credit Suisse
AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler ¢capinda bir yonetsel degisiklige gitmis olmasi ve Credit
Suisse Portfoy’iin, Sermaye Piyasas1t Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini olusturmasimnin
miimkiin gériinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile faaliyet izni
basvurusu geri ¢ekilmistir. SPK’nin, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar1 dogrultusunda, Credit
Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile Sirket tarafindan devralinmasi suretiyle
kolaylastirilmig usulde birlestirilmesine karar alinmis, birlesme bagvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayist 32°dir (31 Aralik 2018: 30).
2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A- SUNUMA iLIiSKiN TEMEL ESASLAR

a) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

[ligikteki ara donem dzet finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS
Yorumlari adlarryla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Ara donem Ozet finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun
olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarini SPK’nin Seri: XII,
14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan gergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem Ozet finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarmi tam set veya 0zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
a) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”lere) uygunluk beyam (devami)

Sirket’in ara donem 06zet finansal tablolart y1l sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli yillik finansal
tablolart ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel
Kurulu’un ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis TFRS’leri ve yorumlarini
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamigtir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamais degisiklikler

Raporlama donemi sonu itibariyla yayimlanmg fakat heniliz ylrlirlige girmemis ve erken
uygulanmasina izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri icin uluslararas1 gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarm maruz kaldig1 riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi
kolaylagtiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almistir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok c¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur.
Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarmi karsilagtirmalari
giiclesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem
yatinmcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4°iin yol actig1 karsilagtirilabilirlik sorununu
¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler
kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde
ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
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b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (Devamzu)
TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019°da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8°de
yapilan degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, Onemlilik esiginin
belirlenmesinde ve dnemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci1 olmak i¢in rehberlik saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi
eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin verilmemesi ve yanlig verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi
belirtilmigtir. Ayrica bu degisiklikle birlikte 6nemli taniminda kullanilan terminoloji, Finansal
Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’de (2018 Siiriimii) kullanilan terminoloji ile uyumlu hale
getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisikliklerin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinim finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi mi yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacagmin belirlenmesinde
giigliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir dnemli bir mesleki yarg: konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylagtirmak amaciyla “igletme” tanimini degigtirmek
amactyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanmmi (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir. Miigterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminm tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik
edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon
testini uygulamay1 segmezlerse veya test basarisiz olmast durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli
bir siirecin varligina odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler ig¢in gecerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
b) Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devami)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler
(Devami)

Giincellenen Kavramsal Cerceve (2018 siiriimii)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken rehberlik saglayacak olan temel g¢erceveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer iglemlerin
ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi
veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir iglem
i¢in herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine
ve daha genig bir bicimde, paydaslarm bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci
olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise dnceki versiyonundan daha kapsamli olup, KGK ’ya
standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini1 amacglamaktadir. Giincellenen
Kavramsal Cer¢eve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart
olusturulmasinin tim yonlerini kapsamaktadir. Glincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem igin
herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek i¢in
Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlart’”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak
2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart (“UMS29”) uygulanmamistir.

d) Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla 6zet
finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum
tablosu (bilango) ile 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 hesap donemine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, Ozet nakit akig tablosu ve Ozet Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii takdirde
cari donem 0Ozet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
A- SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)
e) Bagkalari nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatirnm ihtiyaglarini kargilamak iizere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
acgiklanmaktadir.

f) Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

g) Yabanci para cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama doénemindeki kur ile degerlemeye
tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

h) Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

1) Isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarmi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir,
B- MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Yeni bir muhasebe standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye
doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

a) TFRS 16 Kiralamalar
Kiralama Tanimi

Daha o6nce, Sirket tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi 1g:er1p
1c;ermed1g1ne TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Igermedlgmm Belirlenmesi ’ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi icerip igermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sozlesme uyarmca tanimlanan
varhigin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire igin devredilmesi durumunda, bu s6zlesme
bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan s6zlesmeleri kolaylastirici uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsllamadlglm yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS
16'y1 sadece daha once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamugtir. TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gore kiralama icermeyen sdzlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan so6zlesmelere uygulanmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER (Devami)

a) TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiralama Tamim (Devam)

Sirket, bir kiralama bilesenini i¢eren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler igin, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmistir.

Kiraci olarak
Sirket gayrimenkul, ara¢ kiralamalari da dahil olmak tizere birgok varlik kiralamaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan
risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet
veya finansal kiralama olarak siniflandirilmis olmasima karsin artik Sirket TFRS 16 uyarinca, ¢cogu
kiralamasi i¢in kullanim hakk: varliklarini ve kiralama borg¢larini finansal tablolarma almistir diger bir
ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli ara¢ kiralamalar1 dahil olmak tizere diisiik
degerli varlik kiralamalari i¢in kullanim hakk: varliklarmi ve kiralama borglarimi finansal tablolarina
yansitmamay1 tercih etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca
dogrusal sekilde gider olarak finansal tablolara yansitmustir.

Sirker, yatirirm amacgh gayrimenkul taniminmi karsilamayan kullanim hakki varliklarin1 maddi duran
varliklar grubunda “Kullanim hakki varliklar1” igerisinde sunmustur. Kullanim hakki varliklarmin
defter degerleri asagidaki gibidir.

Maddi duran varhklar

Kullanim hakki varhklar:

1 Ocak 2019 tarihi itibartyla bakiye 7.689.195
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiye 10.762.242

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler” icerisinde olacak
sekilde finansal durum tablosunda sunmustur.

i. Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligimi ve kira yiikiimliligiinii finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varligi, baslangi¢ta maliyet degeri iizerinden &lgiiliir ve sonradan
birikmis amortisman ve birikmis deger diislikliigii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden
Ol¢limiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Olger. Bir kullanim hakki varligi yatirnrm amach
gayrimenkul tanimini karsiladiginda, yatirnrm amacgh gayrimenkul olarak sunulur. Kullanim hakki
varlig1 baslangigta maliyet degerinden Sl¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun olarak gergege uygun degeri tizerinden 6l¢iiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigli o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden Olgiilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
borg¢lanma faiz oranini kullanmistir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliliginin defter degerini, kira
yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden dl¢iiliir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER (Devami)

a) TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiraci olarak (Devami)

i. Onemli Muhasebe Politikalari (Devami)

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sdzlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi
yargisini kullanmigtir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakk1 varliklarmin tutarlarimi 6nemli 6lgiide etkilemektedir.

ii. Gegig
Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in, kira
ylkiimliiliigii, geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz

orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri iizerinden dl¢tilmiistiir. Kullanim hakki varliklari her
bir kiralama bazinda asagidakilerden birine gore 6lgmiistiir:

— Kiralamanm fiilen basladig1 tarihten bu yana uygulaniyormus gibi, ancak kiracinin ilk uygulama
tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis defter degeri iizerinden ya da

— [Ik uygulama tarihinden hemen &nce finansal durum tablosuna yansitilan, &n ddemesi yapilmis veya
tahakkuk etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gére diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigiine esit bir tutar
tizerinden.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar igin TFRS
16'y1 uygularken asagidaki kolaylagtirict uygulamalari kullanmistir.

— 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla sdzlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar
icin kullanim hakki varliklarini ve borglarint muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli kiralamalar muafiyetini
uygulamustir.

— Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara iligkin Y6netimin yeni degerlendirmeleri kullanilmstir.

TMS 17 uyarinca finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalar i¢in, 1 Ocak 2019'daki kullanim
hakki1 varliginin ve kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri, TFRS 16’nin uygulamaya baglamasindan hemen
once TMS 17 uyarinca kiralanan varligin ve kira yilikiimliligiiniin defter degeri {izerinden belirlenir.

Gegis etkisi agagida 6zetlenmistir.

1 Ocak 2019
Maddi duran varliklarda sunulan kullanim hakki varliklari 7.689.194
Ertelenmis vergi varligi 678.356
Kira yiikiimliiligii (10.772.629)
Gegmis yil karlari / zararlar (2.405.079)

Sirket, kiralama borglarmi 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif bor¢glanma oranini kullanarak
kiralama 6demelerini iskonto etmistir. USD kiralama i¢in uygulanan oran %1,75 iken, TL kiralamada
oran %18,33 tiir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLIiKLER (Devami)

a) TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiraci olarak (Devami)

ii. Gec¢is (Devami)

1 Ocak 2019

31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarda aciklandigi iizere faaliyet

kiralamas1 taahhtdii 14.060.650

1 Ocak 2019 tarihli alternatif bor¢lanma faiz oran1 kullanilarak iskonto

edilen kiralama borglar1 10.772.629

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolara alinmis olan finansal
kiralama borglari

— Diisiik degerli kiralamalara iligkin muafiyetler

— Kira vadeli kiralamalara iligkin muafiyetler

— Makul 6l¢iide kesin olan uzatma ve sonlandirma opsiyonlari

1 Ocak 2019 itibariyla kira yiikiimliiliikleri 10.772.629

iii. Cari donem etkisi

Baslangigta TFRS 16'in bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan
kiralamalar ile ilgili olarak Sirket, 30 Eyliil 2019 itibariyla 10.762.242 kullanim hakk: ve 14.250.892
TL kiralama yikiimlilligii muhasebelestirmistir. Buna ek olarak, TFRS 16 kapsamindaki kira
sozlesmeleriyle ilgili olarak, sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine amortisman ve faiz gideri
muhasebelestirmigtir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz ay boyunca, Sirket bu kiralamalardan
2.417.771 TL degerinde amortisman gideri ve 721.237 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren déneme iliskin 6zet ara donem finansal tablolar, TFR S’ nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30
Eyliil 2019 tarihi itibartyla ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla muhasebe
politikalarindaki degisiklikler paragrafinda aciklanan yeni standart disinda tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem &zet finansal tablolar 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi sonu itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da agiklanan sarta bagli varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki &nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve 6zet finansal tablolarda gosterilen
tutarlarda 6nemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki
dipnotlarda belirtilmistir:

Dipnot 11 - Vergi varlik ve ytikiimliiliikleri
Dipnot 13 - Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet boliimil, Sirket’in diger kisimlart ile yapilan iglemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
tizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve béliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayr takip
edilen bolimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gére raporlama yapilmamustir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kasa 1.243 1.221
Bankalar (*) 1.438.212.406 1.410.864.664
- Vadeli mevduat 1.438.106.469 1.410.735.582
- Vadesiz mevduat 105.937 129.082
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (263.379) (378.883)

Toplam nakit ve nakit benzerleri

1.437.950.270

1.410.487.002

(*) 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 1.418.939.382 TL’si (31 Aralik 2018:
1.401.230.964 TL) iligkili kuruluslardir (Dipnot 15).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 30 Eyliil 2019
TL %13,50 1 Ekim 2019 19.167.087

TL %14,80 25 Ekim 2019 189.884.382

TL %22,92 22 Haziran 2020 307.449.000

TL %22,56 21 Temmuz 2020 460.998.000

TL %21,76 21 Temmuz 2020 460.608.000
1.438.106.469

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Arahk 2018
TL %17,50 2 Ocak 2019 9.504.618

TL %22,75 18 Ocak 2019 174.110.027
TL %22,92 22 Haziran 2020 307.449.000

TL %22,56 21 Temmuz 2020 460.152.000

TL %21,76 21 Temmuz 2020 459.519.937

1.410.735.582

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla nakit akis

benzeri degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri
Faiz tahakkuklar1 (-)
Beklenen kredi zarar karsilig1 (-)

30 Eyliil 2019

tablolarinda nakit ve nakit

31 Aralik 2018

1.437.950.270
(29.451.604)
263.379

1.410.487.002
(28.544.262)
378.883

1.408.762.045

1.382.321.623
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gergcege uygun deger farki diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.517.254 1.517.254
1.517.254 1.517.254

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oram %0,04 tiir. Sirket’in elinde
15.971.094 adet 1.517.254 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sahibi
bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu pay senetlerini, Borsa
Istanbul A.S.’nin 2018/6 no’lu duyurusundaki beheri 0,095 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklar ve ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

VIOP islem teminatlari (*) 394.477.604 349.794.935
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 15) 771.999 12.393.166
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 217.978 166.330
395.467.581 362.354.431

Ticari borclar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

VIOP islem teminatlar1 (*) 394.477.604 349.794.935
Diger ticari borglar 3.528.925 926.067
398.006.529 350.721.002

(*) Sirket’in ticari alacak ve ticari bor¢larinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon Borsasi’nda
tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borglar ise miisterilere olan borg
tutarini ifade etmektedir.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7 - DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
VIOP garanti fonu teminati (Sirket adma) 21.945.149 18.845.817
Hisse teminati 6.603.000 5.670.470
Ofis kira depozitosu 506.605 108.284
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye
(“Takasbank”) verilen teminatlar 19.084 16.377
SPK’ya verilen nakit teminatlar 4.810 4.472
Diger 6.589 3.074
29.085.237 24.648.494

Kisa vadeli diger borclar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger borglar iligkili taraflara borglardan

olusmaktadir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli diger borg¢lar
[liskili taraflara diger borglar (*) (Dipnot 15) 478.682 7.412.734
Diger borglar (**) -- 2.394.796
478.682 9.807.530

(*) Sirket’in kisa vadeli diger borglarinda yer alan tutarlar iliskili taraflardan alinan muhtelif hizmetler karsilig
odenecek diger gesitli borg bakiyelerinden olugmaktadir.
(**) Diger borglar tutar1 Sirket’in taginmasi sirasinda alinan hizmet i¢in 6denecek diger ¢esitli borg bakiyelerinden

olusmaktadir.

8 - KISA VE UZUN VADELIi BORCLANMALAR
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli
kisimlari

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikler ©

Uzun vadeli finansal borg¢lar

Uzun vadeli banka kredileri

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikler ©

Toplam finansal borg¢lar

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
1.199.914.008 233.103.340
2.682.250 -
1.202.596.258 233.103.340
- 966.515.910

11.568.642 --
11.568.642 966.515.910
1.214.164.900 1.199.619.250

®) {lgili tutarlar TFRS 16 kapsamindaki faaliyet kiralama sdzlesmesine istinaden kiralama iglemine ait

borglardan olusmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR (Devami)

Para Faiz oram

30 Eyliil 2019 Birimi (%) Vade Nominal deeri  Defter degeri
Banka kredileri TL %22,45 21 Temmuz 2020 300.000.000 299.976.228
Banka kredileri TL %22,10 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.967.239
Banka kredileri TL %21,32 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.970.541

1.200.000.000  1.199.914.008

Para Faiz oram

31 Arahk 2018 Birimi (%) Vade Nominal de@eri  Defter degeri
Banka kredileri TL %22,45 21 Temmuz 2020 300.000.000 299.898.275
Banka kredileri TL %22,10 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.854.941
Banka kredileri TL %21,32 21 Temmuz 2020 450.000.000 449.866.034

1.200.000.000  1.199.619.250

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla 1.200.000.000 TL nominal degere sahip banka
kredileri teminatsizdar.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla finansal hareketlerden kaynaklanan yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Nakdi olmayan degisiklikler

Kur farky/ Diger nakit
Nakit cevrim farki olmayan

1 Ocak 2019 Hareketler degisim hareketler 30 Eyliil 2019
Kisa vadeli
borglanmalar 233.103.340 969.492.918 -- -- 1.202.596.258
Uzun vadeli
borglanmalar 966.515.910 (954.163.417) (783.851) -- 11.568.642
Finansal
hareketlerden
kaynaklanan
toplam
yiikiimliiliikler 1.199.619.250 15.329.501 (783.851) - 1.214.164.900

Nakit akis tablosunda finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit icinde gosterilen “Finansal
Borglanmalardaki degisim” satirina iligkin nakit tutarlarindaki degisimi gostermektedir.
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30 EYLUL 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donemde 2,826,312 satin alinan (30 Eyliil 2018: 2.142.118 TL)
maddi duran varlik bulunmaktadir. Bu tutarin 2.631.362 TL tutarmdaki kism1 Zorlu Center’da kiralanan
yeni ofis kiralamasi i¢in yapilan harcamalari igermektedir (30 Eyliil 2018:2.101.123 TL). 30 Eyliil 2019
tarihi itibartyla 25.867 TL tutarinda elden ¢ikarilan maddi duran varlik bulunmaktadir (30 Eyliil 2018:
Bulunmamaktadir). 30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla yapilmakta olan yatirimlardan makine ve techizatlara
1.441.248 TL, demirbaslara 1.504.717 ve 0zel maliyetlere 9.611.889 TL olmak iizere toplamda
12.557.854 TL tutarinda transfer gergeklesmistir. Sirket faaliyet kiralamasi kapsaminda olan
10.762.242 TL tutarindaki gayrimenkul ve arag kirasmni, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan
TFRS 16 standardi kapsaminda “Kullanim Hakki Varliklar” olarak Maddi Duran Varliklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Kullanim hakki varliklarmin 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla bakiyesi ve ilgili donemdeki amortisman ve
itfa pay1 giderleri asagidaki gibidir:

Gayrimenkul Arac Toplam
1 Ocak itibariyla bakiye 9.611.493 5.490.819 15.102.312
Do6nem amortismani (3.233.148) (1.106.922) (4.340.070)
30 Eyliil 2019 6.378.345 4.383.897 10.762.242

Gayrimenkul kira sdzlesmesinin siiresi 2 Ocak 2018 tarihinde baslamis olup, kira sézlesmesi 5 yillik
olarak diizenlenmistir. Arag kiralama s6zlesmeleri 23 Ocak- 1 Agustos 2019 tarihleri arasinda baslamis
olup kira s6zlesmeleri 3 yillik olarak diizenlenmistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklarin cari ddnem amortisman gideri 1.650.767 TL (30
Eyliil 2019: 320.267 TL) dir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutart 2.045.362
ABD Dolarr’dir (30 Eyliil 2018: 3.083.080 ABD Dolar1). 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donemde maddi olmayan duran varlik satin alinmamigtir (30
Eyliil 2018: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donemde maddi olmayan duran varliklarin cari donem amortisman
gideri 101.890 TL (30 Eylil 2018: 109.780TL) dir.

Sirket’in, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili
oldugu hesap doneminin sonunu takip eden dordiincii aymn yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla %22’dir (2018: %22). 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 91linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
donemlerine ait kazanglar iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi
ve sonrasinda tekrardan %20 orani ile vergilendirilmeye devam edilmesi dngodriilmektedir. Bu siire
zarfinda Bakanlar Kurulu'na %22 oranin1 %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.

30 Eylil 2019 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler
itibariyla olusan kazanglar lizerinden %22 (2018: %22) oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagl ortakliklarmim konsolide vergi beyannamesi doldurmasina
izin vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr ayr
hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamas: veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Kurumlarim tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile aymi silireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin
(tasmnmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri ve riigchan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%75°1ik kismi, 30 Eyliil 2019 itibariyla kurumlar vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili
kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasmmazlar agisindan %75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan
itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancim pasifte bir fon hesabinda tutulmas1 ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar1 ve borglarini olusturan
kalemler asagidaki gibidir

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenen vergi varliklari 6.997.475 4.871.846
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (2.771.801) (595.577)
Ertelenmis vergi varhgi, net 4.225.674 4.276.269

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eyliill 31 Aralhik 30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhklar 2019 2018 2019 2018
Ikramiye, nakit 6denecek hisse
opsiyon karsiliklari 14.761.366 20.359.400 3.247.501 4.479.068
Kidem tazminati karsilig 610.144 638.850 122.029 127.770
Kullanilmamis izin kargiligi 1.976.390  1.204.582 434.806 265.008
Finansal kiralama borglar1 14.250.892 -- 3.135.196 --
Diger 263.379 - 57.943 -
6.997.475 4.871.846
30 Eyliill 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2019 2018 2019 2018
Finansal yatirnmlar degerleme
farklari 1.357.543  1.357.543 271.509 271.509
Krediler ile ilgili diizeltmeler 815.825 1.110.583 179.482 244328
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 11.604.050 398.699 2.320.810 79.740
2.771.801 595.577
Ertelenmis vergi varhgi, net 4.225.674 4.276.269
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11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Asagida dokiimil verilen mutabakat, 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla toplam vergi karsiligi ile

yasal vergi oranmin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar

gostermektedir:
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Vergi oncesi kar 44.674.599 26.443.635
%22 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (9.828.412) (5.817.600)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.227.458) (2.095.294)
Vergiden muaf gelirler 276.989 280.940
Diger 247.029 (2.337)
Vergi gideri (11.531.852) (7.634.291)
Ertelenmis vergi varhgr / (yiikiimliiliigii)
hareketleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 4.276.269 4.049.303
TFRS 16'nmn  ilk uygulamasina iligkin
diizeltme"(Pprot 2-8) 678.356 -
1 Ocak 2019 itibariyla yeniden diizenlenmis
bakiye 4.954.625 4.049.303
Ertelenmis vergi gideri (715.444) (545.123)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri (13.507) 16.301
4.225.674 3.520.481

® Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinde TFRS 16’y1 uygulanustir, segilen gegis yontemine gore karsilastirmal

bakiyeler yeniden diizenlenmemistir.

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 10.816.408 15.947.915
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 715.444 (545.123)
Vergi gideri 11.531.852 15.402.792

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar

vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi ylikiimliiliigii hesabinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kurumlar vergisi ylikiimliligi 10.816.408 20.468.336
Pesin 6denen vergiler (-) (7.452.932) (16.064.955)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii 3.363.476 4.403.381
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12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Teminat mektuplar:

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango digt yiikiimliiliikkleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
BIST hisse senedi islem teminati 60.500 60.500
60.500 60.500

13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Kisa vadeli cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Ikramiye karsiligi 7.959.777 10.758.509
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 1.064.065 5.219.136
Diger tazminat karsiliklari 2.412.739 2.498.876
Izin karsilig 1.976.390 1.204.582
13.412.971 19.681.103

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 2.025.393 1.882.878
Kidem tazminati karsiliklari 610.144 638.850
2.635.537 2.521.728

Lzin karsilig

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarmin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait ticreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki ticreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Izin karsilig1 donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donem basi 1.204.582 362.848
Donem iginde ayrilan karsilik iptali -- (51.758)
Donem iginde ayrilan karsilik 772.518 1.216.202
Donem iginde yapilan 6deme (-) (710) (322.710)
Ddénem sonu 1.976.390 1.204.582
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsilig

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu
hizmetler karsilifinda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar {izerinden ¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Tkramiye karsihginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donem basi 10.758.509 6.777.628
Donem i¢i 6demeler (10.758.509) (6.777.628)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 7.959.777 10.758.509
Doénem sonu 7.959.777 10.758.509

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligt

Credit Suisse Group AG’nin iist diizey yoOneticiler i¢in uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in iist diizey yoneticilerine iicret paketlerinin
bir pargasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri lizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani {i¢ yil vadeye
yayimistir. Bu opsiyonlarm gercege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyat ile
belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig1 donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donem basi 7.102.014 9.820.685
Donem i¢i 6demeler (4.148.003) (5.061.325)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 135.447 2.342.654
Doénem sonu 3.089.458 7.102.014
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13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsiligi
Kidem tazminati karsihig asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (58 yas kadinlarda ve
60 yas erkeklerde), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati1 ddemekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, raporlama dénemindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek orani gosterir.
Sirket'un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.380 TL (1 Ocak 2018: 5.434 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsilig
yiikiimliiliigiiniin tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 30 Eylil 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibartyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Iskonto orant %4,11 %4,11
Enflasyon orani %9,50 %9,50

Kidem tazminati kargiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donem bast 638.850 609.958
Faiz maliyeti 55.825 61.697
Hizmet maliyeti 58.019 82.060
Donem i¢i 6demeler (75.014) (151.136)
Aktiieryal kayip /(kazang) (67.536) 36.271
Doénem sonu 610.144 638.850
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14 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 10.000.000 TL’dir. SPK’nin araci kurumlarin
sermayelerine iliskin diizenlemelerine uygun olarak arttirilan 3.239.000 TL’nin tamami dagitilmamis
karlarin sermayeye ilavesi yolu ile 6denmistir (31 Aralik 2018: 6.761.000 TL). 30 Eyliil 2019 tarihi
itibartyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal degerde 2.000.000 adet (31 Aralik 2018:
1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

18 Haziran 2019 tarihli Genel Kurul karar1 ile Sirket sermayesinin ickaynaklardan artirilarak 6.761.000
TL’den 10.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar verilmistir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Pay oram Pay Pay oram
Hissedarlar Pay tutan (%) tutari (%)
Credit Suisse AG 10.000.000 100 6.761.000 100
Odenmis Sermaye 10.000.000 100 6.761.000 100
Sermaye Diizeltme Farklar1 88.206 88.206
Diizeltilmis Sermaye 10.088.206 6.849.206

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 88.206 TL tutarindaki sermaye diizeltme farklar Sirket’in 6denmis
sermaye tutarinin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan ve ge¢mis yillar zararina mahsup

edilmemis veya sermayeye eklenmemis sermaye diizeltme farklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2018:
88.206 TL).

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar i¢in ayrilmis yedeklerdir.

TTK’nm 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5’1 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya
kadar birinci tertip genel kanuni yedek akce; pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akge
olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutar1 ddenmis
sermayesinin %20’si oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir sinir
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akgeler Sirket’in 6denmis sermayesinin yarisint asmadigi siirece,
sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi i¢inde yer alan yasal
yedekler toplami1 2.000.000 TL (31 Aralik 2018: 1.352.200 TL) dir.
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglar

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 1.086.035 TL tutarinda ger¢ege uygun
deger farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen finansal varliklar tizerinde birikmis deger artis

bulunmaktadir (31 Aralik 2018 1.086.035 TL).

Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanclarykayiplari:

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla TMS 19 standardi geregi, Sirket’in kidem tazminat1 yiikiimliiliiglinden

dogan vergi etkisi sonrasi aktiieryal kayip tutar1 37.605 TL (31 Aralik 2018: 91.635 TL vergi sonrasi

aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlar: / zararlari

Net donem kar1 digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Sirket’in finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gegmis yillar karlar 211.077.782 152.814.402
Olaganiistii yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam gecmis yillar karlan 211.227.395 152.964.015

Net donem kan

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donemde 33.142.747 TL tutarinda net dénem kari

bulunmaktadir (30 Eyliil 2018: 47.419.818TL).
15 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019

31 Aralik 2018

Iliskili kuruluslardaki mevduatlar

Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4)

1.418.939.382

1.401.230.964

1.418.939.382 1.401.230.964

Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Credit Suisse Londra Subesi 99.002 5.656.354
Credit Suisse Europe 348.255 666.820
Credit Suisse International 324.742 6.069.992
771.999 12.393.166
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15 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara borglar (Dipnot 7)
Credit Suisse International Subesi hizmet
bedeli borglar1 170.319 6.160.757
Credit Suisse Europe 308.363 1.028.425
Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli
borglari -- 223.552
478.682 7.412.734

b) 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren donemlerde iligkili taraflar ile yapilan iglemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Iliskili taraflardan hizmet gelirleri
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik
komisyon gelirleri 16.326.121 19.448.493
Credit Suisse International vadeli islemler
aracilik komisyon gelirleri 16.126.790 11.001.895
Credit Suisse International yatirim
danigmanlhig: geliri 15.648.629 29.153.509
Credit Suisse Londra Subesi yatirim
danmismanlig: faaliyetleri hizmet gelirleri 4.642.474 29.255.231
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet
gelirleri 4.177.581 3.281.749
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik
komisyon gelirleri 2.534.320 2.365.825
Credit Suisse Europe yatirnm danigmanligi
geliri 764.923 --
Credit Suisse Singapore Branch ACU yatirim
danigmanlig geliri -- 393.002
60.220.838 94.899.704
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflardan finansman gelirleri 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 236.047.316 17.338.348
236.047.316 17.338.348

¢) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara donemde, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir,
genel miidiir yardimeilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan {icret, prim ve ikramiye, arag¢ ve yol
yardimi, saglik sigortasi ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami1 22.972.600 TL’dir (1 Ocak — 30
Eyliil 2018: 20.917.730 TL).
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16 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait finans sektorii faaliyetleri
hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2019 Eyliil 2019 Eyliil 2018 Eyliil 2018

Yatirim danismanligi hizmet

geliri 21.125.404 6.931.199 58.775.930 35.552.789
Vadeli  islemler  aracilik

komisyon gelirleri 18.661.110 5.697.445 13.367.720 4222275
Hisse senedi aracilik

komisyon gelirleri 16.326.121 5.436.521 19.448.493 6.682.402
Pazar arastirma

hizmeti  danismanlik

gelirleri 4.177.581 1.233.081 3.307.561 1.134.289
Toplam 60.290.216 19.298.246 94.899.704 47.591.755

17 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi1 - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gdrmeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gormediginden, ilisikteki 6zet finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamustir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim damigmanlig faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasmdaki, faiz oranlarmdaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in Yonetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket YoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldig: riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandig:

yontemler agagidaki gibidir.

i. Piyasa riski aciklamalari

a.  Doviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarm orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019

31 Aralik 2018

TL ABD TL ABD

karsiig Dolar Avro  GBP karsiig1 Dolan Avro GBP
Ticari alacaklar 249.804.255  25.581.414 17.095.625 -- 231.288.437  25.500.000 16.114.049 --
Diger alacaklar 4.808 852 -- -- 174.835 33.233 -- --
Toplam
varhklar 249.809.064  25.582.266 17.095.625 -- 231.463.272  25.533.233  16.114.049 -
Ticari borglar 249.737.479  25.569.582 17.095.625 -- 233.297.189  25.929.591 16.072.363 --
Diger borglar 78.038 13.400 - 347 72.615 13.364 -- 347
Caliganlara
saglanan
faydalar 9.884.715 1.751.460 -- -- 13.214.592 2.511.850 - --
Toplam
yiikiimliiliikler 259.700.232  27.334.442 17.095.625 347 246.584.396  28.454.805 16.072.363 347
Net yabanci
para
pozisyonu (9.891.168)  (1.752.176) - (347 (15.121.124)  (2.921.572) 41.686 347)
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

i) Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)
Déviz pozisyonu riski (Devami)

Doéviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Paranmin
deger deger deger Deger
30 Eyliil 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) (988.876) 988.876 (988.876) 988.876
2-ABD Dolari1 riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (988.876) 988.876 (988.876) 988.876
GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4-GBP net varlik / (yiikiimliiliik) (241) 241 (241) 241
5-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-GBP net etki (4+5) (241) 241 (241) 241
Toplam (3+6) (989.117) 989.117 (989.117) 989.117
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

i) Piyasa riski aciklamalar1 (Devami)
Déviz pozisyonu riski (Devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu (Devami)

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin parann Paranin Paranin
deger deger Deger Deger

31 Arahk 2018 kazanmasi kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde:
1-ABD Dolar1 net varlik / (yiikiimliliik) (1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.537.010) 1.537.010 (1.537.010) 1.537.010
AVRO nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4-AVRO net varlik / (yiikiimliiliik) 25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
5-AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-AVRO net etki (4+5) 25.128 (25.128) 25.128 (25.128)
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
7-GBP net varlik / (ylikiimliiliik) (231) 231 (231) 231
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP net etki (7+8) (231) 231 (231) 231
Toplam (3+6+9) (1.512.113) 1.512.113 (1.512.113) 1.512.113

ii. Sermaye yonetimi
Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarma getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket , SPK’nin Seri: V No:34 say1li Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi'ne ( Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir.Sirket, 30 Eyliill 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.
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19 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin
oldugu distiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayillmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

Gercege uygun Gercege uygun
deger farklar1  deger farklari

itfa edilmis degisimi degisimi itfa edilmis

degerinden kapsamh gelire kapsamh gelire degerinden
gosterilen yansitilan — yansitilan gosterilen Gergege
finansal Finansal finansal finansal Defter uygun
varhklar varhklar varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri

30 Eyliil 2019

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri ~ 1.437.950.270 - - 1.437.950.270 1.437.950.270
Finansal yatirnmlar -- -- 1.517.254 -- 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 395.467.581 -- --

--  395.467.581  395.467.581
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar - - - 1.200.000.000 1.200.000.000 1.199.914.008
Kiralama iglemlerinden
kaynaklanan

yiikiimliilikler -- -- - 19.607.876 19.607.876 14.250.892
Ticari borglar -- -- - 398.006.529  398.006.529  398.006.529
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19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Gercege uygun Gercege uygun
. deger farklar1  deger farklarn .
Itfa edilmis degisimi degisimi Itfa edilmis
degerinden kapsamh gelire kapsamh gelire degerinden
gosterilen yansitilan — yansitilan gosterilen Gergege
finansal Finansal finansal finansal Defter uygun
varhklar varhklar varhklar yiikiimliiliikler degeri degeri
31 Arahik 2018
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri  1.410.487.002 -- -- -- 1.410.487.002 1.410.487.002
Finansal yatirnmlar -- -- 1.517.254 -- 1.517.254 1.517.254
Ticari alacaklar 362.354.431 -- - -- 362354431 362.354.431

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lanmalar -- -- -- 1.200.000.000

350.721.002

1.200.000.000

Ticari borglar -- -- -- 350.721.002

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliiiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl1 olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

20 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

21 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” e uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmisg
bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.
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21 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (Devamui)

Teblig Seri: V No: 34’lin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gdrenler hari¢ olmak iizere,
deger disiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acgisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari tutarlarmin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin %60’ indan diisiik
olamaz.

Sirket, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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