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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1

Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.$.’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu,
dzkaynak defiisim tablosu, nakit akg tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarimi 6zetleyen dipnotlar
ve diger agiklayie1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Yénetiminin Finansal Tablolara fligkin Sorumlulugu

2,

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli
yanlighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagiimsiz Denetginin Sorumluludu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemtli yanhslik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl: “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarimin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériig verme amac: tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan sira,
Sirket ydnetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanmitlarmin, goriigiimiiziin
olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

PwC Bagrmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pWC.COMLII  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Gorilg

4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar Credit Suisse istanbul Menkul Degerler A.§.'nin 31 Aralik 2016
tarihi itibanyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikibmliiliikler

5. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiineii fikras1 uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile $irket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 8nemli bir hususa
rastlanmamagtir.

6. TTK min 402'nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir,

PwC Bafimsiz Denetim ve
Serbg;(@%a\Mah Miisavirlik A.S.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varliklar 812.682.520 321.904.374
Nakit ve nakit benzerleri 4 595.788.762 114.703.785
Ticari alacaklar 216.432.236 206.743.111
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 4.971.236 15.294.019
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 211.461.000 191.449.092
Pesin 6denmis giderler 455.188 442.214
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderler 13 455.188 442.214
Diger donen varliklar 6.334 15.264
- lligkili olmayan taraflardan diger donen varliklar 13 6.334 15.264
Duran varhklar 19.623.784 17.506.856
Finansal yatirimlar 1.341.572 159.711
- Satilmaya hazir finansal varliklar 5 1.341.572 159.711
Diger alacaklar 14.594.982 13.658.249
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 14.594.982 13.658.249
Maddi duran varliklar 9 1.396.917 1.202.396
Maddi olmayan duran varliklar 10 49.725 273.030
Ertelenmis vergi varlif 20 2.240.588 2.213.470
Toplam varhklar 832.306.304 339.411.230
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 689.866.835 215.794.457
Kisa vadeli bor¢lanmalar 450.160.938 -
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 8 450.160.938 -
Ticari borglar 213.026.335 194.583.854
- lliskili taraflara ticari borglar 22 211.180.489 191.330.652
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 1.845.846 3.253.202
Diger borglar 3.242.327 1.439.565
- lliskili taraflara diger bor¢lar 22 3.242.327 1.439.565
Donem kari vergi yilkuimliiligi 20 1.536.392 3.059.734
Ertelenmis gelirler 52.725 52.725
- lliskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 13 52.725 52.725
Kisa vadeli karsiliklar 19.753.480 12.559.250
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 19.753.480 12.559.250
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 2.094.638 4.099.329
- lligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 2.094.638 4.099.329
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.849.522 5.841.138
Uzun vadeli karsiliklar 2.817.887 5.756.778
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 2.817.887 5.756.778
Ertelenmis gelirler 31.635 84.360
- lligkili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 13 31.635 84.360
Ozkaynaklar 139.589.947 117.775.635
Odenmis sermaye 14 6.761.000 6.761.000
Sermaye diizeltme farklar 14 88.206 88.206
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml giderler (33.900) 31.900
- Tamumlanmus fayda planlart yeniden olgiim
(kayip) / kazanglart 14 (33.900) 31.900
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler 945.489 -
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglart 14 945.489 -
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 14 1.352.200 1.352.200
Gecmis yillar karlar 14 109.542.329 80.170.387
Donem kart 20.934.623 29.371.942
Toplam kaynaklar 832.306.304 339.411.230

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
1



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
KAR VE ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 15 69.215.947 75.637.628
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 69.215.947 75.637.628
Genel yonetim giderleri 16 (50.943.063) (42.554.091)
Pazarlama giderleri 16 (2.864.189) (2.870.945)
Arastirma ve gelistirme giderleri 16 (10.927) (14.698)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 67.428 52.725
Esas faaliyetlerden diger giderler 17 477.503) (212.280)
Esas faaliyet kar1 14.987.693 30.038.339
Finansman gelirleri 18 66.627.887 10.427.554
Finansman giderleri 19 (55.142.959) (2.422.499)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 26.472.621 38.043.394
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (5.537.998) (8.671.452)
- Donem vergi gideri 20 (5.785.038) (7.659.069)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 247.040 (1.012.383)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 20.934.623 29.371.942
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar 945.489 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve / veya siiflandirma kazanglar 1.181.861 -
Ertelenmis vergi gideri (236.372) -
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacaklar (65.800) 76.105
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplari (82.250) 95.131
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 16.450 (19.026)
Diger kapsamh gelir 879.689 76.105
Toplam kapsamh gelir 21.814.312 29.448.047

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tammlanmis
Kardan fayda planlar
. Sermaye ayrilan  yeniden 6l¢ciim  Yeniden degerleme Gecmis Net

Dipnot Odenmis  diizeltme Kkisitlanmg (kayiplary) / ve simiflandirma yillar donem Toplam
referanslari sermaye farklar: yedekler kazanclar: kazanclar: karlar: kari ozkaynak
1 Ocak 2015 14 6.761.000 88.206 1.352.200 (44.205) - 62.063.022 18.107.365  88.327.588
Transferler - - - - - 18.107.365 (18.107.365) -
Toplam kapsamli gelir - - - 76.105 - - 29.371.942  29.448.047
31 Aralik 2015 14 6.761.000 88.206 1.352.200 31.900 - 80.170.387 29.371.942 117.775.635
1 Ocak 2016 14 6.761.000 88.206 1.352.200 31.900 - 80.170.387 29.371.942 117.775.635
Transferler - - - - - 29.371.942 (29.371.942) -
Toplam kapsamli gelir - - - (65.800) 945.489 - 20.934.623  21.814.312
31 Aralik 2016 14 6.761.000 88.206 1.352.200 (33.900) 945.489 109.542.329 20.934.623 139.589.947

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP DONEMINE AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar1 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 19.692.620 10.163.336
Donem net kar1 20.934.623 29.371.942
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 8.450.636 13.796.337
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 9,10 1.031.394 961.698
Deger (artisi) ile ilgili diizeltmeler 945.489 -
- Diger finansal varliklar veya yatirimlar
deger arnist ile ilgili diizeltmeler 945.489 -
Kargsiliklar ile ilgili diizeltmeler 17.028.800 14.966.035
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 17.028.800 14.966.035
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 2.997.787 8.409.712
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (13.552.834) (10.541.108)
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (66.662.209) (10.541.108)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 53.109.375 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 7.694.869 (14.664.167)
Finansal yatirimlardaki artis (1.181.861) -
Tica}ri alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (9.689.125) (57.558.946)
- {li§klli taraflardan ticari alacaklardaki azalig / (artig) 10.322.783 (15.118.333)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (20.011.908) (42.440.613)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (940.777) (2.507.592)
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (940.777) (2.507.592)
Ticari borglardaki artis ilgili diizeltmeler 19.761.286 42.618.586
- liskili taraflara ticari borglardaki artis 19.849.837 42.339.979
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalig) / artig (88.551) 278.607
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (azalis) / arts ile ilgili diizeltmeler (201.929) 2.836.510
- liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis 1.802.762 19.375
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢glardaki (azalis) / artig (2.004.691) 2.817.135
Ertelenmis gelirlerdeki azalig (52.725) (52.725)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Vergi 6demeleri 19 (4.531.797) (4.569.955)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (12.855.711) (13.770.821)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (1.002.610) (252.129)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.002.610) (307.863)
- Maddi duran varliklarin alvmindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 (986.116) (256.992)
- Maddi olmayan duran varliklarin alivmindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart 10 (16.494) (50.871)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan saglanan nakit girisleri - 55.734
- Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 9 - 1.767
- Maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 10 - 53.967
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar1 463.679.450 10.324.312
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 450.000.000 -
- Kredilerden nakit girisleri 450.000.000 -
Odenen faizler (52.948.437) -
Alnan faizler 66.627.887 10.324.312
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis (A+B+C) 482.369.460 20.235.519
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 111.462.161 91.226.642
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 593.831.621 111.462.161

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Baran Menkul Degerler A.S., 6 Aralik 2006’da imzalanan Hisse Devir sozlesmesiyle Credit Suisse
International Holdings AG tarafindan satin alinmis ve sirketin ismi Credit Suisse Istanbul Menkul
Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir. Ilgili degisiklik Sirket’in hisse devir siirecinin de
tamamlandigi tarih olan 20 Nisan 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmigtir.

Sirket, Akat Mahallesi Orkide Sokak. No:3/19-20-21-22 Maya Plaza Akatlar Besiktas / Istanbul
adresinde faaliyetini siirdiirmektedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak her tiirlii sermaye
piyasasi araclar ile ilgili sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak
her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, Sirket,
Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ndan menkul kiymet alim satim aracihigi yetki belgesi, kredili
menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi, tiirev
araclarin alim satimina aracilik yetki belgesi, portfoy yoneticiligi yetki belgesi, yatirim danigsmanligi
yetki belgesi ve halka arza aracilik yetki belgesine sahiptir.

Dipnot 22’de agiklandig tizere Sirket’in hizmet gelirlerinin tamami ve faiz gelirlerinin 6nemli kismi1
iligkili kuruluglardan elde edilmistir.

Sirket’in sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca yenilenmesi
talebiyle SPK’ya yapilan basvuru sonucunda, SPK’nin 17 Kasim 2015 tarih ve 32992422-205-03-
E.12309 sayil1 yazisi ile Sirket’in III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
fliskin Esaslar Tebligi ve I11-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” olarak faaliyette
bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in “Genis yetkili aract kurum” izni almasi sonrasi eski faaaliyet yetki ve izin belgeleri iptal
edilmisgtir. Iptali yapilan belgeler Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii'ne tescil ettirilmis ve
15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmaistir.

Sirket “Genis yetkili aract kurum” sifatiyla 13 Kasim 2015 tarihinden itibaren;

- Emir iletimine aracilik faaliyeti,

- Islem aracilig1 faaliyeti,

- Bireysel portfoy araciligi faaliyeti,

- Yatirim danigmanligi faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirl: saklama hizmetinde

yetkilendirilmistir.
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1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket, Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.$’nin (“Credit Suisse Portfoy”) %100 hissesine kurucu
olarak istirak etmistir. Credit Suisse Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat cercevesinde gercek ve tiizel kisilere portfoy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim
fonlarmin portfoylerini yonetmek amaciyla 3.000.000 TL sermaye ile 12 Mart 2014’de kurulmustur.
Credit Suisse AG’nin 2015 yilinda gelismekte olan iilkeler capinda bir yonetsel degisiklige gitmis
olmasi ve Credit Suisse Portfdy’iin, Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda aranan asgari istihdam kadrolarini
olusturmasinin miimkiin goriinmemesi sebebiyle, 26 Subat 2015 tarihinde SPK’ya yapilan bagvuru ile
faaliyet izni bagvurusu geri c¢ekilmistir. SPK’'min, 6 Mart 2015 tarih ve 6/292 sayili karar
dogrultusunda, Credit Suisse Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu ile devralinmasi
suretiyle kolaylastirilmis usulde birlestirilmesine karar alinmis, birlesme basvurusu SPK tarafindan
12 Haziran 2015 tarihinde onaylanarak, birlesme islemleri 30 Temmuz 2015 tarihinde tescil ve
5 Agustos 2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket’in personel sayis1 37°dir (31 Aralik 2015: 37).
Finansal tablolarin onaylanmasi

31 Aralik 2016 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolari
28 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul onaylanan bu finansal
tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesi’ne istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
ile bunlara iligskin ek ve yorumlari icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Maliye Bakanlig: tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planmi sartlarina uymaktadir. Finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralhk 2016 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut oOnceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar’”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa
TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam
etmesine izin vermektedir. Ancak daha ©Once TFRS uygulamis ve ilgili tutari
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife
diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Dénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’; satis
yontemlerine iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Aciklamalar’; TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’; iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’; bilgilerin agiklanmasina iligkin
degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay
edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek
faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar” ve TMS 41, “Tarimsal faaliyetler’; 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik iizim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin
finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin
iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan cikararak TMS 16’nin kapsamina alinmistir. Tasiyict bitkiler
iizerinde biiyiiyen tiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini iceren bir faaliyetten
elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarmin tiketimi disindaki
etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun
olmadigina agiklik getirmistir.
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TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh
ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarint muhasebelestirirken 6zkaynak
yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklar
icin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve acgiklamalarini iyilestirmek amag¢lanmistir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergileri”’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun
degerinden Olciilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda
kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme
yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger
bazi yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, “Hisse bazli odemeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali
hisse bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarimi ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga
dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu
degisiklik ayn1 zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktari
kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin
esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem
gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve ol¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1t modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Misterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da
Kabul Goérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan
yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya capinda karsilastirilabilir olmasini saglamay1 amaclamistir.
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TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliklerini belirleyen uygulama rehberligine,
fikri miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligskin aciklamalar
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri igin yeni ve degistirilmis
aciklayict ornekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile
ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16 “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve dzellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik
yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf
olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi
(bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte Odeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1 bilangolarina
yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve diisiik degerli
varliklar icin bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimimi degistirmesinden oOtiirii (sozlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS
16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire icin belirli bir tutar karsilifinda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini iceriyorsa o sdzlesme bir kiralama
sozlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. UFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri icin ‘Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan ©once UFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan
dalgalanmay1 kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirme opsiyonu saglayacaktir ve,

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak
2021 yilina kadar gegici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS
9 uygulamay erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’
standardin1 uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Yatirim amagh gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler,
kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amacgli gayrimenkullere ya da
gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir
gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amagh
gayrimenkul’  tanimlarina uyup uymadiginin  degerlendirilmesinin  yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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(o

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi
etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’; TFRS 7,
TMS 19 ve TFRS 10 standartlariin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli
istisnalar1 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TFRS 12, “Diger igletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; standardin kapsamina
iligkin bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak
uygulanacaktir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’, 1 Ocak 2018’den
itibaren gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliinin gercege uygun degerden
Olciilmesine iliskin degisiklik.

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir
parcas1 olarak yapilan Odemelerin yabanci bir para cinsinden yapilmast ya da
fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi
durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi / alindigi durumlara rehberlik etmektedir.
Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine acik taslak
metin olarak yayimlanmustir:

. TFRS 9, “Finansal araclar”

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamigtir:

. TFRS 2, “Hisse bazli ddemeler” degisiklik

. TFRS 15, “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat” degisiklik
. TFRS 16, “Kiralama Islemleri”

. TMS 7, “Nakit akis” tablolar1 degisiklik

. TMS 12, “Gelir vergileri” degisiklik

. TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller’

. 2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeleri

. TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar

. TFRS 4, ‘Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standart
(“UMS 29”) uygulanmamustir.
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(a)

(e)

®

(g

(h)

@

B.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarm diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal
tablolart onceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu (bilangosunu) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanmis
finansal durum tablosu (bilango) ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2015 yil finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal durum tablosunda
“diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” icerisinde siniflanan 13.715 TL ve “ticari bor¢lar” igerisinde
siniflanan 18.846 TL tutarindaki iliskili taraflara borglar1 karsilagtirmali sunulan finansal
tablolarda “diger borclar” icerisinde siniflanmstir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “finansman gelirleri” igerisinde siniflanan 52.725 TL tutarindaki
ertelenmis gelirler karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “esas faaliyetlerden diger gelirler”
icerisinde ve “finansman giderleri” igerisinde simiflanan 212.280 TL tutarindaki 6nceki donem
gider ve zararlar karsilagtirmali sunulan finansal tablolarda “esas faaliyetlerden diger giderler”
icerisinde siniflanmistir.

Baskalar1 nam ve hesabina verilen hizmetlere iliskin aciklamalar

Sirket, miisterilerinin her tiirli yatirnm ihtiyaclarin1 karsilamak {iizere aracilik islemlerini
gerceklestirmekte olup, miisteriler ile ilgili bu tiir islemler nakit ve nakit benzerleri dipnotunda
aciklanmaktadir.

Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci para cevrimi

Yabanci para islemler islemin yapildigi donemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilanco tarihindeki
kur ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Olusan tiim kur farklar1 kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliikkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2016
yili icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamuistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

D.
(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak
kasa ve bankalardan alacaklar1 dikkate almistir (Dipnot 4).

Finansal yatirnmlar

1)

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacgli” ve ‘“vadeye kadar elde tutulacak” menkul
kiymetler olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin
siniflandirilmast Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri
tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-sattim amaclhi finansal varliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amac¢h menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri {izerinden
degerlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve
kredi ve alacaklar disinda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak
siiflandirilmayan, kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir.
Bu deger, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Edinilen vadeye kadar elde tutulacak
varliklarin gercege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati1 veya benzeri finansal
araclarin piyasa fiyatlari esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak" “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdig1 ancak
siiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

Yatirim amach menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatinm amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 5).
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(o

(d)

(e)

®

Ticari alacaklar

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiliin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Maddi duran varhklar

Maddi varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi varliklarin kayitli degerleri iizerinden
faydali omiirleri kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali omiirleri asagida belirtilmistir:

Makine ve ofis ekipmanlar1 3-10ydl
Doseme ve demirbaslar 5yl
Diger maddi duran varliklar 5yl

Maddi varliklarin bilancoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin iizerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
diisiikliigii karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir (Dipnot 10). Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren bes yil olan tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigtiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarin
kayithi degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikkiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olciilemedigi ve yiikiimliilliigiin yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadigt durumlarda s6z konusu yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve
dipnotlarda ac¢iklanmaktadir (Dipnot 12).
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(g)

(h)

@

Calisanlara saglanan faydalar

@

(i)

(iii)

(iv)

Kidem tazminati

Kidem tazminati karsilig1, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket calisanlarinin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 12).

Izin yiikiimliiliigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’'na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait
iicreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki iicreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine
odemekle yiikiimliidiir (Dipnot 12).

Ikramiye odemeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir
yonteme dayanarak ikramiyeyi yiikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket,
sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimlilik yaratan gecmis bir
uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir (Dipnot 12).

Nakit ddenecek hisse opsiyon karsiligi

Sirket {iist diizey yoneticilerin iicret paketlerinin bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak
tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortagimin hisseleri iizerinde bir hak bulunmaktadir.
Calisanlara, saglanan hizmetin gercege uygun degerinin karsiligi olarak verilen hisse
opsiyonlar1 gider olarak muhasebelestirilir. Toplam gider, belirlenen hak edis kosullar
hizmet siiresi boyunca yerine getirilince taninir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir
yil siireli olup, 6deme plani ii¢ y1l vadeye yayilmistir (Dipnot 12).

Ucret, komisyon, faiz gelir / giderleri ve satim ve geri alim anlasmalari

(@

(i)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik islem komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, fon yoOnetim iicretleri ve
yatirm danismanligi iicretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Diger
iicret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, vadeli mevduatlar ile ters repo sozlesmelerinden alacaklardan saglanan
gelirlerini kapsamaktadir.

Borclanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklart donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir.
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@

(k)

)

(m)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
doviz alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki
vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 20).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya so6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden
hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibartyla gecerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir (Dipnot 20).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihgindan, personel prim Kkarsiligindan,
kullanilmamis izin karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile
kayith deger farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumundan ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve / veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Y6netim Kurulu iiyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 22).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 25).
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(n) Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varhiga iliskin deger
kaybina dair gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine
koyma degerinden biiyiik ise deger diisiikliigii karsiligr ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin
net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri,
varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim
omrii sonundaki satis degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

(0) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar olarak
siniflandirilmaktadir. Donem i¢inde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar diger gelirler
icerisinde siniflandirilmistir. Ag¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar tizerinden degerlendirilmesi
sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek diger alacaklar icerisinde
gosterilmistir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmigtir:

Dipnot 12 - Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Dipnot 20 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamustir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit ve benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Kasa 1.638 314
Bankalar (*) 595.787.124 114.703.471
- Vadeli mevduat 594.304.203 111.892.713

- Vadesiz mevduat 1.482.921 2.810.758
595.788.762 114.703.785

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla bankalardaki mevduatin 587.823.537 TL’si (31 Aralik 2015:
103.970.018 TL) iliskili kuruluslardir (Dipnot 22).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2016
TL %13,12 7 Agustos 2017 450.164.000
TL %8,32 17 Ocak 2017 137.659.538
TL %3,75 2 Ocak 2017 6.480.665

594.304.203
Para cinsi Faiz oram Vade 31 Aralik 2015
TL %10,42 14 Ocak 2016 104.511.702
TL %5,00 4 Ocak 2016 7.381.011

111.892.713

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler toplamindan faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 595.788.762 114.703.785
Faiz tahakkuklar (-) (577.017) (542.695)
Baskalar1 namina tutulan paralar (-) (*) (1.380.124) (2.698.929)
593.831.621 111.462.161

*) Credit Suisse Istanbul Menkul Degerler A.S., Credit Suisse London ve Aktif Bank A.S. arasinda
imzalanmig olan hizmet s6zlesmesi kapsaminda Citibank A.S.” de tutulan 1.380.124 TL (31 Aralik 2015:
2.698.929 TL) tutarindaki bakiyeyi icermektedir (Dipnot 6).
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Satulmaya hazir finansal varliklar
Borsaya kote olmayan hisse senetleri
Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) (*) 1.341.572 159.711
1.341.572 159.711

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) istirak oram %0,04 tiir. Sirket’in
elinde 15.971.094 adet 1.341.572 TL tutarinda pay senedi bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla sahibi bulundugu Borsa Istanbul A.S.’ye ait 15.971.094 adet (159.711 TL Nominal) C Grubu
pay senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu duyurusundaki beheri 0,084 TL teklif fiyat1 ile

degerlemistir.

6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
VIOP islem teminatlar1 (¥) 211.180.489 191.330.652
Credit Suisse International (Dipnot 22) 3.720.922 -
Credit Suisse Securities (Europe) Limited
(“Credit Suisse Europe”) (Dipnot 22) 713.721 15.294.019
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 22) 536.593 -
Danigmanlik gelirlerinden alacaklar 280.511 118.440
216.432.236 206.743.111

Ticari bor¢lar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

VIOP islem teminatlar1 (*) (Dipnot 22) 211.180.489 191.330.652
Baskalar1 namina tutulan paralar (Dipnot 4) 1.380.124 2.698.929
Saticilar 465.722 554.273
213.026.335 194.583.854

(*)  Sirket’in ticari alacak ve ticari borclarinda yer alan tutarlar, miisteriler adina Vadeli Islem Opsiyon
Borsasi’nda tutulan nakit teminat tutaridir. Ticari alacaklar VIOP takas alacaklarini, ticari borclar ise

miigterilere olan borg tutarini ifade etmektedir.
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7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Uzun vadeli diger alacaklar
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

VIOP garanti fonu teminat: (Sirket adina) 14.503.921 13.581.263
Ofis kira depozitosu 72.435 59.846

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ye
(“Takasbank’) verilen teminatlar 12.561 11.594
SPK’ya verilen nakit teminatlar 2.991 2.471
Diger 3.074 3.075
14.594.982 13.658.249

Kisa vadeli diger borc¢lar
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, diger bor¢lar iliskili taraflara bor¢lardan olugmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli diger borglar (Dipnot 22) (*)

Credit Suisse International 2.300.339 1.046.948
Credit Suisse Europe 597.105 360.056
Credit Suisse Londra Subesi 344.883 -
Pekin & Bayar Hukuk Biirosu - 32.561

3.242.327 1.439.565

(*)  Sirket’in kisa vadeli diger bor¢larinda yer alan tutarlar iligkili taraflardan alinan mubhtelif hizmetler
karsilig1 6denecek diger cesitli bor¢ bakiyelerinden olugmaktadir.

8 - KISA VADELi BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Banka kredileri (*) 450.160.938 -

450.160.938 -

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in kullandig1 banka kredilerinin vadesi 7 Agustos 2017 olup,
agirlikli ortalama faiz orant %12,88’dir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara iliskin maddi duran varliklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk

Maliyet degeri 2016 Girisler Cikislar 2016
Makine ve cihazlar 1.694.530 941.976 - 2.636.506
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 303.040 26.032 - 329.072
Ozel maliyetler 4.259.628 18.108 - 4.277.736
6.257.198 986.116 - 7.243.314

1 Ocak Cari donem 31 Arahik

Birikmis amortismanlar 2016 amortismani Cikislar 2016
Makine ve cihazlar 1.276.826 201.398 - 1.478.224
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 264.299 18.762 - 283.061
Ozel maliyetler 3.513.677 571.435 - 4.085.112
5.054.802 791.595 - 5.846.397

Net kayith degeri 1.202.396 1.396.917
1 Ocak 31 Arahk

Maliyet degeri 2015 Girisler Cikislar 2015
Makine ve cihazlar 1.447.574 246.956 - 1.694.530
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 295.187 10.036 (2.183) 303.040
Ozel maliyetler 4.259.628 - - 4.259.628
6.002.389 256.992 (2.183) 6.257.198

1 Ocak Cari donem 31 Arahik

Birikmis amortismanlar 2015 amortismani Cikislar 2015
Makine ve cihazlar 1.106.320 170.506 - 1.276.826
Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 255.293 9.422 416) 264.299
Ozel maliyetler 2.857.368 656.309 - 3.513.677
4.218.981 836.237 (416) 5.054.802

Net kayith degeri 1.783.408 1.202.396

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutar1 4.922.240
ABD Dolarr’dir (31 Aralik 2015: 4.315.048 ABD Dolar1). 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla,
maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2016 Girisler Cikislar 2016
Maliyet degeri
Bilgisayar yazilimlar1 1.281.893 16.494 - 1.298.387
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilimlar1 1.008.863 239.799 - 1.248.662
Net kayith degeri 273.030 49.725
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yilda, maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 31 Arahk
2015 Girisler Cikislar 2015
Maliyet degeri
Bilgisayar yazilimlar1 1.328.163 50.871 (97.141) 1.281.893
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar1 926.576 125.461 (43.174) 1.008.863
Net kayith degeri 401.587 273.030

Sirket’in, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varligi bulunmamaktadir.

11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat mektuplari

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in bilanco dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

BIST hisse senedi islem teminat1 8.910.000 8.160.000
SPK teminatlari - 686.000
8.910.000 8.846.000
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli ¢aliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig 9.092.906 5.586.290
Ikramiye karsilig 7.736.539 6.546.679
Diger tazminat karsiliklari 2.344.966 -
izin karsilig 490.837 426.281
Kidem tazminati karsiliklar 88.232 -
19.753.480 12.559.250

Uzun vadeli ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligi 2.311.414 5.355.470
Kidem tazminat1 karsiliklar 506.473 401.308
2.817.887 5.756.778
Izin karsiligt

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sozlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona

erdigi tarihteki {icreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

izin karsilig1 donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Do6nem basi 426.281 253.451
Donem i¢inde ayrilan karsilik 90.690 172.830
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) (26.134) -
Do6nem sonu 490.837 426.281
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Tkramiye karsiligt

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 uyarinca, ¢alisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu
hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar iizerinden c¢alisanlara saglanan
diger faydalar i¢in karsilik ayirmaktadir.

Ikramiye karsiiginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Do6nem basi 6.546.679 5.476.565
Donem i¢i 6demeler (6.546.679) (5.476.565)
Donem i¢inde ayrilan karsilik 7.736.539 6.546.679
Do6nem sonu 7.736.539 6.546.679

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsiligt

Credit Suisse Group AG’nin iist diizey yoneticiler icin uygulamakta oldugu hisse opsiyon programina
Sirket iist diizey yoneticileri de dahil olmus olup, Sirket’in iist diizey yoneticilerine iicret paketlerinin
bir parcasi olarak, bedelini nakit olarak tahsil edecekleri, Sirket’in ana ortaginin hisseleri iizerinde bir
hak vermistir. Bu plan dahilindeki hak edis kosulu, bir yil siireli olup, 6deme plani ii¢ yil vadeye
yayilmistir. Bu opsiyonlarin gercege uygun degeri Credit Suisse AG’nin hisse fiyatinin piyasa fiyat
ile belirlenmektedir.

Nakit 6denecek hisse opsiyon karsilig1 donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Do6nem basi 10.941.760 11.027.647
Donem i¢i 6demeler (6.206.572) (8.203.571)
Donem icinde ayrilan karsilik 6.669.132 8.117.684
Do6nem sonu 11.404.320 10.941.760
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12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsilig
Kidem tazminati karsihigr agagidaki agiklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilimi (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis (58 yas
kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
O0demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in calisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir. Sirket'un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi igin,
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426 TL (1 Ocak 2016: 4.093 TL) {izerinden
hesaplanmaktadir.

TMS 19 (2011) - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yiikiimliliigiiniin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme metotlarinin  gelistirilmesini

gerektirmektedir.

Bu finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla kullanilan baslica istatistik temelli tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Iskonto orani %3,29 %3,30
Beklenen maas / tavan artis orani %38,24 %6,00

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Do6nem basi 401.308 268.020
Faiz maliyeti 117.298 38.124
Hizmet maliyeti 70.175 90.718
Donem i¢i 6demeler (76.326) (90.685)
Aktiieryal kayip 82.250 95.131
Donem sonu 594.705 401.308
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13 - DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pesin 6denmis giderler 236.091 175.242
Pesin 6denmis kira gideri 217.813 264.922
Diger pesin 6denmis giderler 1.284 2.050
455.188 442.214

Diger donen varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi dairesinden alacaklar 6.334 6.472
Verilen avanslar - 8.792
6.334 15.264
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler (*) 1.955.248 3.960.228
Gider tahakkuklar 139.390 139.101
2.094.638 4.099.329

*) Odenecek vergi, resim ve harglarin, 1.098.336 TL (31 Aralik 2015: 747.543 TL) tutar1 personel maas

O0demeleri iizerinden hesaplanan gelir vergisi ve diger vergilerden olugmaktadir.

Ertelenmis gelirler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hizmet gelirlerinden kaynaklanan 52.725 TL (31 Aralik 2015:
52.725 TL) tutarinda kisa vadeli ertelenmis gelir, 31.635 TL (31 Aralik 2015: 84.360 TL) uzun vadeli

ertelenmis gelir bulunmaktadir.
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14 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in kayith sermayesi 6.761.000 TL (31 Aralik 2015:
6.761.000 TL)’dir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, sermaye, ihra¢ edilmis ve her biri 5 TL nominal
degerde 1.352.200 adet (31 Aralik 2015: 1.352.200 adet) hisseden meydana gelmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pay Pay orani Pay Pay oram
Hissedarlar tutari (%) tutari (%)
Credit Suisse AG 6.761.000 100 6.761.000 100
6.761.000 100 6.761.000 100

28 Ekim 2015 tarihli 2015/44 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket hissedarlarindan Credit Suisse
Investment UK, Credit Suisse Client Nominees UK, Credit Suisse Client Nominees UK Limited,
Credit Suisse International ve Credit Suisse Investment Holdings UK toplam 20 TL tutarindaki
hisselerini Credit Suisse AG devretmistir.

Sermaye diizeltme farklar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket ortaklar1 tarafindan yapilan toplam sermaye artirirmlar1 Teblig
XI-29 uyarinca 31 Aralik 2004 tarihine kadar siiregelmis olan enflasyonun etkisini yansitacak sekilde
diizeltildiginde, 88.206 TL tutarinda (31 Aralik 2015: 88.206 TL) sermaye enflasyon diizeltmesi farki

olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karmin %S5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek

akcelerin tiilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi iginde yer alan
yasal yedekler toplami 1.352.200 TL (31 Aralik 2015: 1.352.200 TL)’dir.

Kar dagitimi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillarda ortaklara herhangi bir kar payr dagitim
yapilmamistir.

Yeniden degerleme ve simiflandirma kazancglar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla vergi etkisi diisiildiikten sonra 1.122.768 TL tutarinda satilmaya hazir
finansal varliklar tizerinde birikmis deger artisi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tammmlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari

TMS 19 standard1 geregi, Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiliiglinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktiieryal kayip tutar1 33.900 TL (31 Aralik 2015: 31.900 TL vergi sonrasi aktiieryal kayip)’dir.

Gecmis yillar karlan

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla gecmis yillar karlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gecmis yillar karlar 109.392.716 80.020.774
Olaganiistii yedekler 136.613 136.613
Ozel yedekler 13.000 13.000
Toplam gecmis yillar karlari 109.542.329 80.170.387

15 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI GELIiRLERI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finans sektorii faaliyetleri hizmet gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Hizmet gelirleri (Dipnot 22)
Yatirim danigsmanligt hizmet geliri 24.219.406 22.018.830
Vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 18.154.885 19.225.518
Hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 18.117.272 16.530.376
Pazar arastirma hizmet gelirleri 5.120.849 4.636.602
Danigsmanlik gelirleri 1.512.627 11.086.045
Hisse satig pazarlama faaliyetleri hizmet gelirleri 2.090.908 2.140.257
69.215.947 75.637.628

16 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona yillara ait aragtirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Muhtelif aragtirma giderleri 10.927 14.698
10.927 14.698
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16 - NITELiKLERINE GORE GiDERLER (Devami)
Pazarlama ve satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona yillara ait pazarlama ve satig giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

Borsa payi gideri 2.396.909 2.436.834
Hisse senedi terminal kullanim 467.280 434.111
2.864.189 2.870.945

Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personel iicret ve giderleri 39.830411 32.439.075
- Ucretler 21.640.805 17.540.348

- Personel prim ve ikramiye giderleri 12.993.335 12.430.072

- Personel sigorta giderleri 1.276.798 970.007

- Personel icin odenen bireysel emeklilik fonu giderleri 1.034.587 908.599

- Personel yemek giderleri 261.757 288.377

- Personel kullanilmamus izin karsilik gideri 90.690 172.830

- Personel kidem ve diger tazminat karsiligi giderleri 2.532.439 128.842
Seyahat giderleri 2.636.657 2.185.611
Sistem bakim, isletme ve diger giderleri 2.166.500 2.186.544
Miisavirlik, danigmanlik ve denetim gideri 1.562.867 1.451.801
Kira giderleri 1.368.863 1.050.863
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 1.031.394 961.698
Data hatt1 ve telefon giderleri 1.027.824 591.360
Aidat ve tiyelikler 420.375 290.648
Temsil ve agirlama giderleri 211.433 292.697
Vergi resim ve harg giderleri 107.715 340.750
Diger genel yonetim giderleri 579.024 763.044
50.943.063 42.554.091

17 - ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIR VE GIiDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler hesabi
52.725 TL tutarinda ertelenmis gelirlerden (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 52.725 TL) ve 14.703 TL
tutarinda Onceki donem gelir ve karlarindan (1 Ocak - 31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)
olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderler hesabi
477.503 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2015: 212.280 TL) olup ¢nceki donem gider ve zararlarmmdan
olusmaktadir.
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18 - FINANSMAN GELIiRLERIi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Vadeli mevduat faiz gelirleri 65.704.262 9.500.410
VIOP nema faiz gelirleri 923.625 823.902
Diger - 103.242
66.627.887 10.427.554

19 - FINANSMAN GiDERLERIi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kredi faiz giderleri 53.109.375 -
Kur farki giderleri 1.611.691 1.989.293
Banka masraflar 325.642 338.667
Teminat mektubu komisyon giderleri 96.251 94.539
55.142.959 2.422.499

20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagiimi” bashg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitimn Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamast yoluyla ortiilii kar dagitimlart  kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Odenmis gecici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade aliabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca
da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii aym yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar
5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla net ertelenen vergi varliklar1 ve borglarini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Ertelenen vergi varliklar 2.560.159 2.381.690
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) (319.571) (168.220)
Ertelenen vergi varhigi, net 2.240.588 2.213.470

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varliklari / (viikiimliiliikleri)
31 Aralk 31 Arahk 31 Aralk 31 Aralk
2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklar
Ikramiye, nakit ddenecek
hisse opsiyon karsiliklar1 11.404.320 10.941.760 2.280.864 2.188.352
Kidem tazminati karsilig 594.705 401.308 118.941 80.262
Kullanilmamis izin karsiligi 490.837 426.281 98.167 85.256
Diger 310.935 139.101 62.187 27.820
2.560.159 2.381.690
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Finansal yatirnmlar degerleme farklart  1.181.861 - 236.372 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 415.993 841.098 83.199 168.220
319.571 168.220
Ertelenmis vergi varhgi, net 2.240.588 2.213.470
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20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla toplam vergi karsiligi
ile yasal vergi oraninin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar gostermektedir:

2016 2015
Vergi oncesi kar 26.472.621 38.043.394
%20 vergi orani ile olugan teorik vergi gideri (5.294.524) (7.608.679)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (32.530) (113.778)
Vergiden muaf gelirler - 11.166
Onceki donem vergi diizeltmesi (283.151) (29.380)
Diizeltmelerin etkisi 72.207 (930.781)
Vergi gideri (5.537.998) (8.671.452)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait kar zarardaki vergi kalemleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri 6.068.189 7.629.689
Onceki donem vergi (geliri) / gideri (283.151) 29.380
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (247.040) 1.012.383
Vergi gideri 5.537.998 8.671.452

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi ile pesin 6denmis kurumlar
vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar donem kar1 vergi yiikiimliiliigii hesabinda bulunmaktadir.

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Kurumlar vergisi ylikiimliiligi 6.068.189 7.629.689
Pesin 6denen vergiler (-) (4.531.797) (4.569.955)
Donem karn vergi yiikiimliiliigii 1.536.392 3.059.734

21 - PAY BASINA KAZANC
Pay Basina Kazanca liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gore hisse senetleri borsada

islem gormeyen isletmeler pay basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang¢ hesaplanmamustir.
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22 - iLiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

. 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
liskili kuruluslardaki mevduatlar
Credit Suisse Londra Subesi (Dipnot 4) 587.823.537 103.970.018
587.823.537 103.970.018
iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 6)
Credit Suisse International 3.720.922 -
Credit Suisse Securities (Europe) Limited (“Credit Suisse Europe”) 713.721 15.294.019
Credit Suisse Londra Subesi 536.593 -
4.971.236 15.294.019
iliskili taraflara borclar
Credit Suisse International VIOP teminat borglar1 (Dipnot 6) 169.629.790 157.378.546
Credit Suisse Europe VIOP teminat borg¢lari (Dipnot 6) 41.550.699 33.952.106
Credit Suisse International Subesi hizmet bedeli bor¢lar1 (Dipnot 7)  2.300.339 1.046.948
Credit Suisse Europe (Dipnot 7) 597.105 360.056
Credit Suisse Londra Subesi hizmet bedeli borglar1 (Dipnot 7) 344.883 -
Pekin & Bayar Hukuk Biirosu’na borglar - 32.561
214.422.816 192.770.217
b) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla iligkili taraflar ile yapilan islemler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
. 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hiskili taraflardan hizmet gelirleri (Dipnot 15)
Credit Suisse Europe vadeli islemler aracilik komisyon gelirleri 18.154.885 19.225.518
Credit Suisse International yatirim danismanligi geliri 18.213.896 18.457.967
Credit Suisse Europe hisse senedi aracilik komisyon gelirleri 18.117.272 16.530.376
Credit Suisse Europe pazar arastirma hizmet gelirleri 5.120.849 4.636.602
Credit Suisse Europe yatirim danigmanhg geliri 6.005.510 3.560.863
Credit Suisse Europe hisse satis pazarlama
faaliyetleri hizmet gelirleri 2.090.908 2.140.257
Credit Suisse Europe danigsmanlik geliri 1.512.627 11.086.045
69.215.947 75.637.628
iliskili taraflardan finansman gelirleri
Credit Suisse Londra Subesi faiz gelirleri 65.267.836 9.060.776
65.267.836 9.060.776
iliskili taraflara genel yonetim giderleri
Pekin & Bayar Hukuk Biirosu - avukatlik giderleri 161.611 190.440
161.611 190.440

c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
miidiir yardimcilart gibi iist diizey yoOneticilere saglanan iicret, prim ve ikramiye, ara¢ ve yol yardimi,
saglik sigortas1 ve diger tazminatlar gibi menfaatler toplami 20.745.637 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik

2015: 15.402.785 TL).
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23 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, yiiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatirim danigsmanligi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket finansal
risklerini Sirket bazinda belirlenen piyasa risk politikalarina gore yonetmektedir. Sirket’in YOnetim
Kurulu tarafindan da onaylanan politikalara gore Sirket Yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur. Sirket’in maruz kaldigi riskler ve bunlar1 yonetmek iizere kullandigi
yontemler asagidaki gibidir.

i. Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar
Hiskili Diger iskili Diger = Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 4.971.236 211.461.000 - 14.594.982 595.787.124 1.341.572

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigine ugramamis finansal

varliklar net kayith degeri 4.971.236 211.461.000 - 14.594.982 595.787.124 1.341.572
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diistikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayith degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis anacak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net kayith degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net kayith degeri - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

(*) Bankalar mevduati tutarinin icinde iliskili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 587.823.537 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*) Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 15.294.019 191.449.092 - 13.658.249 114.703.471 159.711

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diistikliigine ugramamis finansal

varliklar net kayith degeri 15.294.019 191.449.092 - 13.658.249 114.703.471 159.711
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

diistikliigiine ugramis sayilacak finansal

varliklarin net kayith degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis anacak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net kayith degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net kayith degeri - - - - - -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar - - - - - -

(*) Bankalar mevduati tutarinin icinde iligkili taraf olan Credit Suisse Londra Subesi’ndeki 103.970.018 TL tutarinda
mevduat bulunmaktadir.

33



CREDIT SUISSE iSTANBUL MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii. Likidite riski aciklamalar:

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigti bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan
tutarlar, sozlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Aralik 2016
Sozlesmeye
Kayith dayah nakit 3aydan 3ay-1yl 1-5yl 5 yildan
degeri  cikislar toplami kisa arasl arasl uzun
Ticari borglar 213.026.335 213.026.335  213.026.335 - - -
Diger bor¢lar 3.242.327 3.242.327 3.242.327 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 216.268.662 216.268.662  216.268.662 - -
31 Arahik 2015
Sozlesmeye
Kayith dayal nakit 3aydan 3ay-1yl 1-5yl 5 yildan
degeri  cikislar toplami kisa arasl arasl uzun
Ticari borglar 194.583.854 194.583.854  194.583.854 - - -
Diger borglar 1.439.565 1.439.565 1.439.565 - - -
Toplam yiikiimliiliikler 196.023.419 196.023.419  196.023.419 - -
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa riski aciklamalari
a.  Ddviz pozisyonu riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolay1
kur degisikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski,
doviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TL ABD TL ABD
karsihig Dolar: Avro karsihig Dolan GBP
Ticari alacaklar 123.204.134 25.521.433  9.000.002 74.203.842 25.520.650 -
Diger alacaklar 31.145 8.850 - 62.319 21.433 -

Toplam varhklar 123.235.279 25.530.283  9.000.002 74.266.161 25.542.083 -

Ticari bor¢lar 123.128.707 25.500.000  9.000.002 74.143.800 25.500.000 -
Diger borglar 72.837 20.697 - 75.069 25.305 347
Caliganlara saglanan

faydalar 10.036.787 2.852.008 - 12.622.177 4.341.098 -
Toplam

yiikiimliiliikler 133.238.331 28.372.705  9.000.002 86.841.046 29.866.403 347
Net yabanci

para pozisyonu (10.003.052)  (2.842.422) - (12.574.885) (4.324.320) (347)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabana Yabana Yabanc Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik / (yiikiimliiliik) (1.000.305) 1.000.305 (1.000.305) 1.000.305
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.000.305) 1.000.305 (1.000.305) 1.000.305

AVRO’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- AVRO net varlik / (ytiktimliiliik) - - - -
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- AVRO net etki (4+5) - - - -

Toplam (3+6) (1.000.305) 1.000.305 (1.000.305) 1.000.305
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23- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanc
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik / (yiikiimliiliik) (1.257.339) 1.257.339 (1.257.339) 1.257.339
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (1.257.339) 1.257.339 (1.257.339) 1.257.339

GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- GBP net varlik / (yiikiimliiliik) (149) 149 (149) 149
5- GBP riskinden korunan kisim (-) - -

6- GBP net etki (4+5) (149) 149 (149) 149

Toplam (3+6) (1.257.488) 1.257.488 (1.257.488) 1.257.488

b  Faiz pozisyonu riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in faize duyarh yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri banka
mevduati olarak degerlendirmektedir. Banka mevduatlarinin kisa vadeli olmasi nedeniyle Sirket
onemli seviyede bir faiz riski tagimamaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
- Bankalardaki vadeli mevduat 594.304.203 111.892.713

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlari
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Arahk 2015

Finansal varliklar
Bankalar - vadeli mevduat %11,91 %10,06

iv  Sermaye yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lligkin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve

Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.
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24 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter

degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar / zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gercege Gercege
Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 595.788.762 595.788.762 114.703.785 114.703.785
Finansal yatirimlar 1.341.572 1.341.572 159.711 159.711
Ticari alacaklar 216.432.236 216.432.236 206.743.111 206.743.111
Ticari borglar 213.026.335 213.026.335 194.583.854 194.583.854
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24 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirunlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (¥) - 1.341.572 - 1.341.572
Toplam finansal varhklar - 1.341.572 - 1.341.572
31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal yatirunlar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (*) - - 159.711 159.711
Toplam finansal varhiklar - - 159.711 159.711
(*) Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde yer alan 1.341.572 TL (31 Aralik 2015: 159.711 TL)

tutarindaki Borsa Istanbul A.S. (“Bist”) paylari, Bist’in 2016/110 no’lu duyurusundaki beheri 0,084 TL
teklif fiyati ile degerlenmis olup 2. seviyede gosterilmistir.

25 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

(a)

(b)

Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiirti olan Ugur Bayar, 1 Ocak 2017 tarihi
itibariyla gorevinden istifa etmis olup yerine Yonetim Kurulu Baskan1 olarak Sefika Simru San
Sonar, Genel Mudur olarak da Cem Oksiin atanmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist olan Naz Iffet Ascioglu, 31 Ocak 2017 tarihi
itibarryla gorevinden istifa etmis olup yerine Cem Oksiin atanmistir. 13 Mart 2017 tarihi
itibartyla Ic Kontrol’den Sorumlu Yonetim Kurulu iiyeligi Richard Wayne Kempson’dan
Mohammad Saleh Abdelghani Hijazi’ye gecmistir. Arif Deniz Yegiil Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorevlendirilmistir.
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26 - FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliine
fliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi,
Teblig Seri: V No: 34’te getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla
hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan

karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

Teblig Seri: V No: 34’iin 4. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri:
V No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yoOnetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi tabant Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis 6zsermaye rakamlarinin
%60’ 1ndan diisiik olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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