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BANCO CREDIT SUISSE MEXICO, S. A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO CREDIT SUISSE MEXICO

AVANCE DEL PROCESO DE ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

CREDIT SUISSE INTERNACIONAL, INCLUYENDO LAS ENTIDADES LEGALES MEXICANAS QUE
INTEGRAN EL GRUPO FINANCIERO CREDIT SUISSE MEXICO, S. A. DE C. V., SE ENCUENTRA EN
PROCESO DE ANALISIS E IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“IFRS” POR SUS SIGLAS EN INGLES). MENSUALMENTE, SE LLEVAN A CABO
VIDEO CONFERENCIAS EN LAS CUALES SE BRINDA ENTRENAMIENTO A LAS AREAS DE
INFORMACION FINANCIERA SOBRE LAS IFRS ESPECIFICAS QUE PUDIERAN AFECTAR LA
INFORMACION FINANCIERA DE LAS DIVERSAS ENTIDADES DE CREDIT SUISSE. ASIMISMO, LA
COMPANIA MATRIZ EN EL EXTRANJERO HA CONFORMADO A UN EQUIPO ESPECIALIZADO EN IFRS
PARA BRINDAR ASESORIA Y APOYO A LAS AREAS QUE LO SOLICITEN.

ADICIONALMENTE, CREDIT SUISSE ESTARA AL TANTO DE LAS REGULACIONES QUE AL RESPECTO
EMITA LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.

BANCO CREDIT SUISSE MEXICO, S. A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO CREDIT SUISSE MEXICO

DERIVADOS
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EXPOSICION AL RIESGO DE MERCADO.

BANCO CREDIT SUISSE MEXICO (DE AHORA EN ADELANTE “EL BANCO”), POR REGULACION DE
BANCO DE MEXICO, TIENE UN LIMITE DE EXPOSICION CAMBIARIA MAXIMA DEL 15% DE SU
CAPITAL.

ADICIONALMENTE, EL BANCO ESTIMA EL RIESGO DE MERCADO CON EL VAR (VALUE AT RISK).
EL VAR TOMA EN CUENTA TODAS LAS INVERSIONES EN BONOS, INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS Y OPERACIONES CAMBIARIAS DEL BANCO. LA METODOLOGIA ACTUAL DEL VAR,
ESTIMA LA MAXIMA PERDIDA ESPERADA DURANTE UN PERIODO DE 1 DIA HABIL CON UN NOVENTA
Y OCHO POR CIENTO (98%) DE CONFIANZA ESTADISTICA Y CONSIDERANDO LOS SIGUIENTES
PARAMETROS :

*METODOLOGIA: SIMULACION HISTORICA.

*VENTANA HISTORICA: 2 ANOS.

¢ SUAVIZAMIENTO EXPONENCIAL.

«PERIODO DE MANTENER POSICIONES: 1 Dfa HABIL.

LA METODOLOGIA DE VAR CAMBIO EL 21 DE JUNIO DE 2011 Y FUE APROBADA POR EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION. ANTERIORMENTE EL NIVEL DE CONFIANZA ERA DE 99%, LA VENTANA DE
VOLATILIDAD ERA DE 3 ANOS Y EL VAR ESTIMABA LA PERDIDA MAXIMA EN 10 DIiAS.

OPERACIONES CON DERIVADOS.

COMO PARTE DE SU NEGOCIO, CREDIT SUISSE MEXICO REALIZA OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON SUS CLIENTES. LA ESTRATEGIA DE NEGOCIO DE
CREDIT SUISSE MEXICO ES MAXIMIZAR LA NEGOCIACION, LA TOMA DE POSICIONES Y LAS
OPORTUNIDADES DE MERCADO A TRAVES DEL DESARROLLO DEL NEGOCIO CON SUS CLIENTES EN
LOS MERCADOS CAMBIARIOS, DE DEUDA Y DE CAPITALES. LAS OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE LLEVA A CABO CREDIT SUISSE MEXICO ESTAN
SUJETAS A LAS POLITICAS ESTABLECIDAS POR BANCO DE MEXICO, ASI COMO POR LOS ORGANOS
INTERNOS DEL BANCO.

EL BANCO CUENTA CON LA AUTORIZACION DE BANCO DE MEXICO PARA OPERAR CON LOS
SIGUIENTES INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS: OPCIONES, CONTRATOS ADELANTADOS
(FORWARDS) Y CONTRATOS DE INTERCAMBIO DE FLUJOS (SWAPS) SOBRE DIVISAS, ACCIONES Y
TASA DE INTERES COMO SUBYACENTES.

EL BANCO CELEBRA OPERACIONES CON INSTRUMENTOS DERIVADOS TOMANDO EN CUENTA EL NIVEL
DE POSICIONES ABIERTAS EXISTENTES EN ESE MOMENTO, ASI COMO LOS LIMITES Y CAPACIDAD
DE RIESGO EN QUE PUEDE INCURRIR. CON BASE EN ESTOS PARAMETROS, EN CASO DE QUE EL
BANCO DECIDA NIVELAR SU EXPOSICION DERIVADA DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS O CON BONOS, CELEBRA SIMULTANEAMENTE OPERACIONES DERIVADAS O
CON BONOS SIMILARES PERO CON LA POSICION CONTRARIA. EL BANCO LLEVA A CABO SUS
OPERACIONES CON DERIVADOS EN MERCADOS OTC (OVER-THE-COUNTER) .

LAS CONTRAPARTES DE CREDIT SUISSE MEXICO EN OPERACIONES DERIVADAS CUENTAN CON UNA
ALTA CALIFICACION CREDITICIA. ENTRE LOS PRINCIPALES CLIENTES DEL BANCO EN
RELACION CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SE ENCUENTRAN FONDOS DE INVERSION
Y DE PENSIONES.

A LA FECHA DEL PRESENTE REPORTE EXISTEN DOS PROVEEDORES DE PRECIOS EN EL MERCADO,
VALUACION OPERATIVA Y REFERENCIAS DE MERCADO, S.A. DE C.V. (VALMER) Y PROVEEDOR
INTEGRAL DE PRECIOS (PIP). ACTUALMENTE, PIP ES EL PROVEEDOR DE PRECIOS DE CREDIT
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SUISSE MEXICO. EL BANCO CONSIDERA QUE LA DIFERENCIA EN PRECIOS Y TASAS ENTRE LOS
DOS PROVEEDORES ES POCO SIGNIFICATIVA YA QUE EL MERCADO SE HA ENCARGADO DE
MINIMIZAR DICHAS DIFERENCIAS AL COMPARARLOS FRECUENTEMENTE. EN CASO DE QUE EL
PROVEEDOR DE PRECIOS DEL BANCO BAJE SU CALIDAD, EFICIENCIA O RAPIDEZ DE RESPUESTA,
EL BANCO EVALUARA LA POSIBILIDAD DE CAMBIAR AL OTRO PROVEEDOR DE PRECIOS.

DE CONFORMIDAD CON LA CIRCULAR 4/2006 DE BANCO DE MEXICO, CREDIT SUISSE MEXICO
DOCUMENTA LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS QUE REALIZA CON
OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS NACIONALES O EXTRANJERAS MEDIANTE CONTRATOS MARCO, LOS
CUALES CONTIENEN LOS LINEAMIENTOS Y DIRECTRICES CONTENIDOS EN CONTRATOS
INTERNACIONALES, TALES COMO LOS APROBADOS POR LA INTERNATIONAL SWAPS AND
DERIVATIVES ASSOCIATION, INC. LAS OPERACIONES DERIVADAS QUE CELEBRA EL BANCO CON
PERSONAS O ENTIDADES NACIONALES DISTINTAS A LAS MENCIONADAS ANTERIORMENTE SON
DOCUMENTADAS MEDIANTE CONTRATOS MARCO PARA OPERACIONES FINANCIERAS LOCALES, LOS
CUALES TAMBIEN CONTIENEN LINEAMIENTOS Y DIRECTRICES ANTES MENCIONADOS.

EN LA OPERACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS, EL BANCO ESTABLECE MONTOS
MAXIMOS DE VALOR DE MERCADO POSITIVO POR CONTRAPARTE. EN CASO DE QUE DICHO MONTO
SEA EXCEDIDO, EL CONTRATO ESTABLECE QUE CREDIT SUISSE MEXICO PUEDE HACER LLAMADAS
DE MARGEN O CERRAR DICHAS OPERACIONES ANTICIPADAMENTE, ES DECIR, QUE SE LIQUIDE SU
VALOR Y SE RENUEVEN CON LOS MISMOS TERMINOS Y CONDICIONES PERO A NIVELES ACTUALES
DE MERCADO.

PARA LLEVAR A CABO OPERACIONES CON DERIVADOS, EL BANCO CUENTA CON UNA AUTORIZACION
OTORGADA POR BANCO DE MEXICO. ADICIONALMENTE, EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL
BANCO, PREVIA RECOMENDACION DEL COMITE DE ADMINISTRACION DE RIESGOS, APRUEBA LOS
LIMITES DE MERCADO, LIQUIDEZ Y CREDITO A QUE DEBERAN SUJETARSE LAS OPERACIONES
DERIVADAS QUE REALICE EL BANCO. EL COMITE DE AUDITORIA ANUALMENTE CERTIFICA QUE
LAS OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS REALIZADAS POR EIL BANCO
HAYAN CUMPLIDO CON LOS REQUERIMIENTOS ESTABLECIDOS EN LA CIRCULAR 4/2006 EMITIDA
POR BANCO DE MEXICO.

EL BANCO CUENTA CON PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO PARA SUPERVISAR LAS
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS REALIZADAS POR EL MISMO, AST
COMO PARA ADMINISTRAR LA EXPOSICION A LOS RIESGOS DE MERCADO Y LIQUIDEZ.
DIARIAMENTE LA UNIDAD DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS (“UAIR”) ELABORA LA
VALUACION DE LAS OPERACIONES DERIVADAS CON EL FIN DE INFORMAR LA EXPOSICION A LOS
RIESGOS DE MERCADO Y LIQUIDEZ. EN CASO DE QUE, CON BASE EN DICHA VALUACION, SE
DETERMINE QUE LOS LIMITES ESTABLECIDOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO
HAN SIDO REBASADOS, LA UAIR REPORTA A LAS DIFERENTES AREAS Y FUNCIONARIOS,
INCLUYENDO EL AREA DE RIESGOS Y AL DIRECTOR GENERAL, A FIN DE QUE DETERMINEN LAS
ACCIONES A TOMAR. ENTRE DICHAS ACCIONES ESTAN (I) PRESTAR PARTE DEL SUB-LIMITE DE
OTRO PORTAFOLIO, (II) QUE EL DIRECTOR GENERAL APRUEBE EL EXCESO EN EL LIMITE,

(ITI) SOLICITAR GARANTIAS O (IV) DAR POR TERMINADO EL CONTRATO MARCO RESPECTIVO.
EN CASO DE QUE SE EXCEDA UN LIMITE GLOBAL, SOLO EL COMITE DE ADMINISTRACION DE
RIESGOS PUEDE APROBAR LAS ACCIONES A TOMAR. EL COMITE DE ADMINISTRACION DE
RIESGOS ANALIZA Y DISCUTE MENSUALMENTE LA EXPOSICION DE RIESGO DEL BANCO, LA CUAL
ES INFORMADA TRIMESTRALMENTE AL CONSEJO DE ADMINISTRACION. LOS PROCEDIMIENTOS
ANTES DESCRITOS SON SUPERVISADOS Y REVISADOS PERIODICAMENTE POR ORGANOS INTERNOS
DEL BANCO.

LOS MIEMBROS DEL COMITE DE ADMINISTRACION DE RIESGOS SE REUNEN MENSUALMENTE PARA

LLEVAR A CABO UNA REVISION DE LAS OPERACIONES DEL BANCO. DICHA REVISION SE LLEVA
A CABO CON BASE EN EL MANUAL DE ADMINISTRACION INTEGRAL DE RIESGOS DEL COMITE DE

ADMINISTRACION DE RIESGOS.
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LAS POSICIONES DEL BANCO,
DE MERCADO.

VALUACION DE LOS CONTRATOS DE INTERCAMBIO DE FLUJOS
SE OBTIENE AL DESCONTAR A VALOR PRESENTE LOS FLUJOS FUTUROS

ADELANTADOS (FORWARDS)
CONOCIDOS O ESTIMADOS. PARA LA
MODELO BLACK-SCHOLES Y PARA LAS
TRINOMIALES. LA INFORMACION DE
DE NUESTRO PROVEEDOR DE PRECIOS

EN CASO DE QUE EL BANCO LLEGASE

INCLUYENDO LOS DERIVADOS,
EL BANCO LLEVA A CABO DICHA VALUACION A VALOR RAZONABLE.

SE VALUAN DIARIAMENTE A VALOR
LA

(SWAPS) Y CONTRATOS

VALUACION DE OPCIONES EUROPEAS SE UTILIZA EL
OPCIONES AMERICANAS SE UTILIZAN ARBOLES

LAS VARIABLES DE MERCADO LAS RECIBIMOS DIARIAMENTE
(PIP) .

A NECESITAR LIQUIDEZ PARA ATENDER REQUERIMIENTOS

DERIVADOS DE SUS OPERACIONES DERIVADAS, EL BANCO CUENTA CON UNA LINEA DE CREDITO
DE HASTA 550 MILLONES DE DOLARES CON LA OFICINA MATRIZ DE CREDIT SUISSE MEXICO,
AST CcOMO CON LINEAS DE CREDITO INTERBANCARIAS EN MEXICO. ADICIONALMENTE, EL BANCO
CUENTA CON LAS SIGUIENTES FUENTES DE FONDEO (I) OPERACIONES DE REPORTO, (II)
EMISIONES DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL
VENCIMIENTO Y (III) VENTA DE POSICIONES PROPIAS.

ACTUALMENTE EL LIMITE DE VAR ES DE 8 MILLONES DE DOLARES. HASTA AHORA, EL BANCO
NO SE HA VISTO AFECTADO POR SITUACIONES O EVENTUALIDADES QUE HAYAN MODIFICADO
SIGNIFICATIVAMENTE EL ESQUEMA ORIGINAL DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
CONTRATADOS O QUE HAYAN REQUERIDO QUE EL BANCO ASUMA NUEVAS OBLIGACIONES O
COMPROMISOS O QUE HAYAN AFECTADO SU FLUJO DE LIQUIDEZ. CREDIT SUISSE MEXICO NO HA
INCURRIDO EN PERDIDAS CAUSADAS POR EXPOSICION DE MERCADO O CREDITO EN PRODUCTOS
DERIVADOS.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD.

EL BANCO CALCULA LA SENSIBILIDAD A MOVIMIENTOS DE LAS VARIABLES DE MERCADO DE LOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS CON LOS QUE OPERA DE CONFORMIDAD CON LO
SIGUIENTE:

1.PARA CALCULAR LA SENSIBILIDAD DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS RELACIONADOS
A TASAS DE INTERES EL BANCO VALUA LAS POSICIONES, PARA CADA NODO DE LA CURVA,
ALTERA EL VALOR DE DICHO NODO SUBIENDO UN PUNTO BASE Y RE-VALUA LA POSICION, LA
DIFERENCIA ENTRE EL VALOR ALTERADO Y EL VALOR ORIGINAL ES LA SENSIBILIDAD Y SE LE
DENOMINA DV0Ol. EN OTRAS PALABRAS EL DVOl ES EL MONTO EN PESOS QUE SE GANA O
PIERDE EN CASO DE QUE LAS TASAS SUBAN UN PUNTO BASE.

2 .PARA CALCULAR LA SENSIBILIDAD DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS LINEALES
RELACIONADOS CON EL TIPO DE CAMBIO EL BANCO UTILIZA LA POSICION ABIERTA EN MONEDA
EXTRANJERA CONOCIDA COMO LA DELTA DE TIPO DE CAMBIO (FX DELTA).

3.PARA CALCULAR LA SENSIBILIDAD DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS RELACIONADOS
CON MERCADO DE CAPITALES, EL BANCO UTILIZA LA DELTA DE MERCADO DE CAPITALES, LA
CUAL INDICA COMO CAMBIA EL VALOR DE LA POSICION ANTE UN CAMBIO EN EL ACTIVO
SUBYACENTE. EL BANCO ACTUALMENTE NO CUENTA CON POSICIONES ABIERTAS EN CAPITALES
POR LO QUE LA DELTA PARA CAPITALES TOTAL ES DE CERO.

OTRAS VARIABLES QUE APLICA EL BANCO PARA LLEVAR A CABO LOS CALCULOS DE LA
SENSIBILIDAD DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS SON LAS SIGUIENTES:

(I) GAMMA, LA CUAL MIDE COMO CAMBIA LA DELTA RESPECTO A CAMBIOS EN EL PRECIO DEL
SUBYACENTE. LA GAMMA SE LE CALCULA A LAS POSICIONES NO LINEALES. EL BANCO
ACTUALMENTE NO CUENTA CON POSICIONES ABIERTAS EN OPCIONES POR LO QUE LA GAMMA
TOTAL ES DE CERO, Y
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(IT) VEGA, LA CUAL ES LA PRIMERA DERIVADA DEL VALOR DE LAS OPCIONES RESPECTO A LA
VOLATILIDAD DEL SUBYACENTE. EL BANCO ACTUALMENTE NO CUENTA CON POSICIONES
ABIERTAS EN OPCIONES POR LO QUE LA VEGA TOTAL ES DE CERO.




