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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista tnico de Credit Suisse Bank (Europe), S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Credit Suisse Bank (Europe), S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas Y ganancias, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién {que se
identifica en la nota 2 de |a memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de [a auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en sy
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoris
Saldos y transacciones con partes vinculadas

Tal y como se indica en la nota 1 de |a
memoria adjunta, la Sociedad est4 integrada
en el Grupo Credit Suisse, cuya sociedad
dominante es Credit Suisse, A.G.

De esta manera, la actividad de la Sociedad
debe entenderse realizada en el marco de la
estrategia global del Grupo Credit Suisse,
realizando una parte relevante de su actividad
con las entidades integrantes en dicho Grupo.

Nos focalizamos en estos saldos y
transacciones debido a la representatividad de
los mismos sobre sus correspondientes
magnitudes.

Ver la nota 19 de las cuentas anuales adjuntas.

La Sociedad obtiene un porcentaje relevante
de su margen bruto a través de las comisiones
percibidas como consecuencia de las
actividades, principalmente, de los servicios de
intermediacién de titulos, derivados y repos.
Adicionalmente, en base a los acuerdos
mantenidos con el Grupo, la Sociedad registra
ingresos en base a un margen sobre los costes
fijos registrados contablemente. Asimismo, los
ingresos por intereses recoge, principalmente,
los devengados por los activos financieros a
coste amortizada.

Credit Suisse Bank (Europe), S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestro trabajo ha incluido el andlisis, evaluacion
y comprobacion del marco general de control
interno, asi como en la realizacion de pruebas de
detalle sobre los saldos y transaccione con partes
vinculadas.

Respecto al sistema de control interno, entre
otros, destacamos:

. Entendimiento del proceso de registro de
los saldos intercompaiiia y validacién de los
principales controles del area.

Adicionalmente, hemos realizado pruebas de
detalle consistentes en:

. Cruce de los saldos intercompaiiia de los
epigrafes de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias que la Sociedad mantiene con
ofras entidades del Grupo Credit Suisse.

o Revision de las politicas asociadas al
reconocimiento de ingresos por precios de
transferencia.

. Revision de los desgloses con partes
vinculadas incluidos en las cuentas anuales
adjuntas.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas que
deban ser objeto de mencion en este informe.

Nuestro trabajo sobre el reconocimiento de
ingresos por comisiones y por otros productos de
explotacion, se ha centrado en el analisis,
evaluacién y comprobacion de la diferente
tipologia de comisiones aplicadas por la Sociedad
y del sistema de control interno implementado por
la misma, asi como en el desarrollo de pruebas en
detalle sobre los ingresos por comisiones e
ingresos por otros productos de explotacion.

Hemos obtenido el entendimiento del proceso de
registro de los ingresos por comisiones, intereses
y por otros productos de explotacién y hemos
validado los principales controles del area.
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Cuestiones clave de la auditoria Moda en el que se han tratado en la auditoria
Debido, entre otros factores, al volumen de Adicionalmente, hemos realizado pruebas en
esta tipologia de operativa en la Sociedad, el detalle consistentes en:

reconocimiento de ingresos es un area

compleja y esta sujeta, por tanto, a riesgode Revision del calculo y de la liquidacion
incorreccion material en el reconocimiento de generada en el proceso de reconocimiento
los mismos, motivo por el cual ha sido definida de ingresos, para una muestra de

como una cuestidn clave de la auditoria. transacciones.

Ver notas 3, 17.b, 17.c y 17.e de las cuentas . Contraste de los ingresos registrados por la
anuales adjuntas. Sociedad contra las reconocidas por las

entidades de Grupo.

o Revisidn de las politicas asociadas al
reconocimiento de ingresos por precios de
transferencia por la Sociedad.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas que
deban ser objeto de mencién.

Crédito
Con fecha 1 de junio de 2021, la Entidad Nuestro trabajo sobre esta cuestién ha incluido los
recibi6 del Banco Central Europeo la siguientes procedimientos relacionados con la

autorizacion a su solicitud de transformacion de ejecucién de pruebas en detalle sobre la
Sociedad de Valores a Entidad de Créadito de transformacién de la Sociedad en Entidad de
conformidad a lo establecido en el Reglamento  Crédito:

(UE) n® 1024/2013 del Consejo, de 15 de

octubre de 2013, la Ley 10/2014, de 26 de o Lectura de las actas, comunicaciones y de

junio, de ordenacion, supervisién y solvencia la escritura sobre la transformacion de la

de entidades de crédito y el Real Decreto Sociedad en Entidad de Crédito.

84/2015, de 13 de febrero, por el que

desarrolla la ley anterior. Con fecha 21 de junio Revision sobre el cumplimiento de la nueva

de 2021, dicha autorizacion fue elevada a legislacion y normativa contable aplicable a

publico. la Sociedad.

Como consecuencia de dicha transformacién, Comprobacién de ia documentacion soporte

durante el ejercicio 2021, se han tomado relativa a la ampliacion de capital.

decisiones por parte del Accionista Unico, se

ha visto afectada la normativa aplicable a la ° Revision de los desgloses y de la

SOCiedad, se han modificado la denominacion reexpresio'n incluida en las cuentas anuales

social, el objeto social y otras actividades, entre de la Sociedad.

otros, motivos por los que hemos considerado

dicha cuestién como clave de la auditoria. De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas que

Ver nota 1 de las cuentas anuales adjuntas. deban ser objeto de mencién.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por [a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamaos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ia entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2020 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020.

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 20 de la memoria de las cuentas anuales.

'Pricéwatéfhou'seCoop SAuditores, S.L. (80242)
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Credit Suisse Bank (Europe), S.A.

(anteriormente Credit Suisse Securities, S.V., S.A.)

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021
Informe de Gestion
Ejercicioc 2021

{Junto con el Informe de Auditoria)




CREDIT SUISSE BANK,
(EURQCPE), S.A.
Balance al
31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

ACTIVG

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centraies y otros depasitos a la vista
Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados
Instrumentos de patrimonio
Préstamos y anticipos
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y anticipos
Activos tangibles
Inmovilizado material
Activos intangibles
Otros activos intangibles
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos

Otros Activos

TOTAL ACTIVG

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante del batance al 31 de diciembre de 2021,

Nota 2021 2020 (*)
5 177972 170.182
6 5.770.799 2.264.91%

2.514.679 1.468.299

1.770 16.840

3.254.350 779.784

7 4.268.949 2.754.321
4.268.909 2.754.321

8 44.839 4.346
44.839 4346

9 7.989 9.655
7.989 9.655

10 34.580 26.150
16.310 4.908

18.270 21.242

11 99.543 49.159
10.404.631 5.278.732

(*} El balance a 31 de diciembre de 2020 se presenta tdnica y exclusivamente a efectos comparativos y difiere del

incluido en las cuentas anuales del ejercicio 2020 (saldos reexpresados -ver Nota 2.b).




CREDIT SUISSE BANK,
(EUROPEL), S.A.

Balance al
31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

PASIVO Y PATRIMONIC NETG Nota 2021 2020 (*)
Pasives financieros mantenidos para negociar 6 5.343.024 1.967.733
Derivados 2.334.037 1.273.855
Posiciones cortas 685.509 405.901
Depdsitos 2.323.478 287977
Pasivos financieres 2 coste amortizado 12 3.988.291 2.477.085
Depdsitos 3.738.154 2.310.856
Otros pasivos financieros 250.137 166.229
Frovisiones 13 5.948 11.132
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 5.329 7.567
Oftras provisiones 619 3.565
Pasivos por impuestos 10 19.612 5.605
Pasivos por impuestos corrientes 19.612 5.540
Pasivos por impuestos diferidos - 65
Otros pasivos i4 144.082 147.519
TOTAL PASIVCG 9.500.957 4.609.074
FONDOS PROPIOS 15 904.096 671.842
Capital 18.000 5.276
Capital desembolsado 18.000 5276
Prima de emision 29.724 29.724
Otras reservas 824.118 636.396
Resultado del ejercicie 4 32.254 446
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 15 (422) (2.184)
Elementos que no se reclasificardn en resultados (422) (2.184)
Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas (422) (2.134)
TOTAL PATRIMONIC NETO 903.674 669.658
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETQ 10.404.631 5.278.732
PRO-MEMORIA (EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE) 16
Compromisos de préstamo concedidos - -
Garantias financieras concedidas - -
Gtros compromisos concedidos 8.892.274 6.287.639

Las Notas 1 a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021.
(*) El balance a 31 de diciembre de 2020 se presenta (nica y exclusivamente a efectos comparativos y difiere del incluido en las cuentas

anuales del ejercicio 2020 (saldos reexpresados -ver Nota 2.b).



CREDIT SUISSE BANK,
(EUROPE), S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente af ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021

(Expresada en miles de euros)

Ingresos por intereses

Activaos financieros a coste amortizado

Restantes ingresos por intereses
(Gastos por intereses)
A) MARGEN DE INTERESES
Ingresos por comisiones
{Gastos por comisiones}
Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieras mantenidos para
negociar, netas
Ganancias o (-) pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas
Diferencias de cambio [ganancia ¢ (-) pérdida], netas
Otros ingresos de explotacién
Otros gastos de explotacion
B) MARGEN BRUTO
(Gastos de administracion)

(Gastos de personal)

(Ctros gastos de administracion)
(Amortizacion)
(Provisiones o (-) reversién de provisiones)
(Deterioro del valor o (-} reversion del deterioro del valor de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resuitados y
pérdidas o (-) ganancias netas por modificacién)

(Activos financieros a coste amortizado)

(Deterioro del valor o (-) reversion del deterioro del valor de activos no
financieros)

(Activos intangibles)
C) GANANCIAS O (-} PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
(Gastos o (-) ingresos por impuestos sobre los resultados de las actividades
continuadas)
D) GANANCIAS G (-) PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS
PROCEDENTES BE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS
Ganancias o (-) pérdidas después de impuestos procedentes de actividades
interrumpidas
E)} RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas I 225 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspandiente

al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2021.

(*} Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativas y difiere del incluido en las cuentas anuales del

gjercicio 2020 (saldes reexpresados -ver Nota 2.b).

Nota 2021 2020 (*)
i7.b 29.755 8.665
18.480 5.154

11.275 3.511

17.b (44.823) (26.842)
(15.068) (18.177)

17.¢ 308.681 155.064
17.c (121.481) (73.874)
17.d 7.07% 16.932
- (32)

79 74

17.e 52.354 70.994
(2.856) (184)

228.788 150.797

(169.338) (141.703)

17.f (121.432) (82.040)
17.¢ (47.906) (59.663)
8y9 (9.841) (3.055)
13 (1.786) (4.960)
7 (1.715) 3
(1.715) 3

5 (66)

(66)

46.108 1.016

18 (13.854) (570)
32.254 446

32.254 446




CREDIT SUISSE BANK,
(EUROPE), S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

(Expresados en miles de euros)

A) IEstado de Ingresos y Gastos Reconocidos

RESULTADC DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO GLOBAL
Eiementos que no se reclasificaran en resultados
Ganancias o (-} pérdidas actuariales en planes de pensiones de
prestaciones definidas
Impuesto scobre las ganancias relativo a los elementos que no se
reclasificaran

Elementos que pueden reclasificarse en resultados

RESULTADO GILOBAL TOTAL DEL EJERCICIO

2021 2020 (*)
32.254 446
1.762 (2.184)
1.762 (2.184)
2.517 (2.912)
(755) 728
34.016 (1.738)

Las Notas | a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante del Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

{(*} Se presenta inica y exclusivamente a efectos comparativos y difiere del incluido en las cuentas anuales del

ejercicic 2020 (saldos reexpresados -ver Nota 2.b).
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CREDIT SUISSE BANK,
(EURQPE), S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2021

(Expresado en miles de euros)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion

Amortizacion

Otros ajustes

Aumento/disminucion neto de los activos de explotacién
Activos financieros mantenidos para negociar

Activos financieros a coste amortizado

Otros activos de explotacion

Aumento/disminucién neto de los pasivos de explotacion
Pasivos financieros mantenidos para negociar

Pasivos finaacieras a caste amortizado

Otros pasivos de explotacién

Cabros/pagos por impuesto sobre [2s ganancias

B. FLUJOS DE EFECTIV(Q DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Pagos
Activos tangibles
Activos intangibles

Otros pagos relacionados con actividades de inversion

C. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Cobros
Pasivos subordinados

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

D. EFECTO DE LAS VARIACIGNES BE LOS TIPGS
DE CAMBIO

E. AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B+ C +D)

F. EEECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL
PERIODO
G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL
PERIODO

PRO MEMORIA

COMPONENTES DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES
AL FINAL DEL PERIODO

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Otros activos financieros

Las Notas I a 25 descritas en la Memoria forman parte integrante del Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2020.

(*) Se presenta dnica y exclusivamente a efectos comparativos y difiere del incluido en las cuentas anuales del ¢jercicio 2020 (saldos

reexpresados -ver Nota 2.b).
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(1) Naturaleza y Actividades Principales

Credit Suisse Bank (Europe), S.A. (en adelante, la “Entidad”) se constituyé mediante escritura
publica el 27 de junio de 1989 previa obtencion de la autorizacién de la Comision Nacional
del Mercado de Valores el 19 de junio de 1989, con el nombre de Barclays Pizarro y
Recorder, S.A., Sociedad de Valores y Bolsa. Con fecha 4 de abril de 1994, la Entidad
cambid su denominacion social por la de BZW, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. y el 10
de marzo de 1998 modificé de nuevo su denominacién por Credit Suisse First Boston,
Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. Con fecha 30 de abril de 2003 se aprobé la modificacion
de la denominacién de la Entidad, de acuerdo con el Real Decreto 867/2001, de 20 de julio,
sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién por la de Credit Suisse
First Boston, Sociedad de Valores, S.A.U., habiéndose modificado por Credit Suisse
Securities, Sociedad de Valores, S.A. el 17 de enero de 2006.

Durante el afio 1997, BZW, Sociedad de Valores y Bolsa, S.A. absorbid, como consecuencia
de un procese de fusién, a las sociedades BZW Gestién, S.A., S.G.C. y BZW Holding, S.A.
El 27 de febrerc de 1999 Barclays Bank Plc vendié a Credit Suisse First Boston (UK)
Investment Holding la totalidad de las acciones de la Entidad.

Con fecha 12 de marzo de 2012, se elevé a publico la fusién por absorcién de Credit Suisse
Securities, S.V., S.A. (Sociedad absorbente) y Credit Suisse (Espafia), S.A. (Sociedad
absorbida), al haber adquirido la Sociedad absorbida la totalidad de fas acciones de ia
Sociedad absorbente por importe de 13.072 miles de euros, en virtud del contrate de
compraventa suscrito en la misma fecha.

Con efecto 1 de marzo de 2020, la Entidad, como sociedad adquirente, junto a Credit Suisse
International, Credit Suisse Securities (Europe) Limited (ambas como “Sociedades
transferentes™), Credit Suisse AG y Credit Suisse Services AG firmaron el “Business
Transfer Agreement (en adelante, “BTA”), por el que las sociedades transferentes, por un
lado, acordaron la venta a la Entidad de parte del negocio de ambas y, por otro, acordaron la
contribuctdn del negocio de sus sucursales en la Unién Europea a la Entidad.

El negocio transferido consiste en las actividades de las sociedades transferentes en las 4reas de
Global Markets e Investment Banking and Capital Markets realizadas en el ambito de la
Unidén Europea. Dentro del contrato BTA, se acordé la compra por parte de la Entidad de
determinados activos intangibles valorados en [1.800 miles de euros (Nota 9).

Para la contribucién del negocio de las Sucursales los ¢rgancs de gobierno de la Entidad
acordaron una ampliacién de capital de la Entidad, que fue suscrita por las Sociedades
transferentes a cambio de la aportacidn en especie de los negocios de las Sucursales. En la
fecha efectiva de la transferencia, la Entidad emiti6 las siguientes acciones:

- 168.264 acciones a favor de Credit Suisse International con un valor total de 10.851
miles de euros, a un valor de emisidn de 64,48 euros por accidn

- 299.264 acciones a favor de Credit Suisse Europe Limited, con un valor total de 19.342
miles de eurcs a un valor de emision de 64,48 euros por accién
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Como consecuencia del BTA, con efecto 1 de marzo de 2020 quedaron cerradas las Sucursales
de las entidades transferentes en Mildn, Paris, Amsterdam, Estoco!mo y Madrid y se abrieron

Sucursales de la Entidad en Milan, Parfs, Amsterdam y Estocolmo.

La Entidad contribuy¢ el negocio de cada Sucursal transferida a la Sucursal correspondiente de
la Entidad en cada jurisdiccion europea.

Share Purchase Agreement

EI 28 de febrero de 2020 se elevd a publico el acuerde de “Share Purchase Agreement”, por el
cual CSSEL y CSI vendieron sus acciones a Credit Suisse AG por importe de 30.193 miles
de euros con fecha de efecto 1 de marzo de 2020.

El efecto del Business Transfer Agreement en el patrimonio neto de la Entidad al 31 de
diciembre de 2020 fue el siguiente:

Concepto Importe
{miles euros)

Capital social 468
Prima de emision acciones 29.724
Reservas (30.192)
Reservas de las Sucursales transferidas de CSI/CSSEL 3.030
Total 3.030

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad cuenta con las siguientes Sucursales en 1z Unidn
Europea:

Pais Direccidn

Italia Via Santa Margherita, 3 — Mildn
Francia 86 Boulevard Haussmann — Paris
Suecia Normalmstorg, 12 — Estocolmao

Paises Bajos (Holanda) Honthorststraat 19 — Amsterdam

Con fecha ! de junic de 2021, ia Entidad recibi¢ del Banco Central Europeo la autorizacion a
su solicitud (fechada el 10 de julio de 2020) de transformacion en Entidad de Crédito de
conformidad a lo establecido en el Reglamento (UE) n° 1024/2013 del Consejo, de 15 de
octubre de 2013, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de
entidades de crédito y el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que desarrolla la ley
anterior. Con fecha 21 de junio de 2021, dicha autorizacién fue elevada a priblico (en
adelante, la “Autorizacién”).

En consecuencia, se tomaron las siguientes decisiones por parte del Accionista Unico:

(i) Transformar la Entidad en una entidad de crédito en los términos establecidos en la
Autorizacion.

(i) Ampliar el capital social de la Entidad hasta los 18.000 miles de euros mediante la
emision de 12.723.656 acciones a un valor de emisién de | eura cada una, con cargo a
reservas veluntarias de la Entidad (Nota 15.a).
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(iii) Modificar y refundar todos los articulos de los estatutos de la Entidad, tal y como

forman parte de la Autorizacidn.

(tv) Cambiar la denominacién social de la Entidad por la de Credit Suisse Bank (Europe),

S.A.

Las decisiones anteriormente expuestas toman efecto el | de agosto de 2021, fecha a partir de
la cual la Entidad quedd inscrita en el Registro Mercantil y en el Registro Especial de
Entidades de Crédito de Banco de Espafia con el cédigo 0243.

Su domicilio social esta situado en Madrid, c/Ayala, n°® 42.

El Accionista Unico de la Entidad titular del 100% de su capital social, es Credit Suisse AG. La
Entidad est4 integrada en el Grupo Credit Suisse (Nota 15), cuya sociedad dominante es
Credit Suisse, A.G. La actividad de la Entidad debe entenderse realizada en el marco de la
estrategia global del Grupo Credit Suisse, realizando una parte relevante de su actividad con
las entidades integrantes en dicho Grupo (Nota 19). En este sentido, las relaciones existentes
entre la Entidad y las demas entidades del Grupo Credit Suisse dan lugar, en ocasiones, a
que se realicen transacciones que responden a una estrategia global del Grupo (Notas 15 y

19).

La Entidad tiene como programa de actividades exclusivo el desarrollo de las actividades
permitidas a las entidades de crédito. En consecuencia, la Entidad podra desarrollar los
siguientes servicios:

a)

b)

La realizacion de toda clase de actividades, operaciones, actos, contratos y servicios
propios de las actividades de una entidad de crédito y del negocio bancario y financiero,
en general o que con €l se relacionen directa o indirectamente o sean complementarios
del mismo, siempre que su realizacién por una entidad de crédito esté permitida o no
prohibida por la legisiacién vigente incluyendo expresamente todas las actividades
contenidas en el Anexo de la Ley 10/2014 de ordenacion, supervisién y solvencia de
entidades de crédito;

La adquisicidn, tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.
La Entidad podra realizar las actividades integrantes del objeto social de la Entidad,
total o parcialmente, de modo indirecto, en cualesquiera de las formas admisibles en
Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en
cualquier sociedad, entidad o empresa, dentro de los limites de la legislacidn vigente.

Como entidad de crédito, Credit Suisse Bank (Europe), S.A., se encuentra sujeta a determinadas
normas legales que regulan, entre otres, aspectos tales como:

(a)

(b)

Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central
de un pafs participante en la moneda unica (euro) para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas,

Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios. L.a normativa establece, en
resumen, la obligatoriedad de mantener unos recursos propios suficientes para cubrir
las exigencias por los riesgos contraidos (Nota 15.c).




(c)

(d)

(e)

4

CREDIT SUISSE BANK,
(EUROPE), S.A.

Memoria de Cuentas Anuzles

El Reglamento (UE) N° 575/2013, de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién (CRR en adelante),
exige, en su articulo 412, el cumplimiento del requisito de liquidez, estando
desarrollado en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61. El ratio de liquidez al 31 de
diciembre de 2021 que presenta la Sociedad es superior al 100%, siendo este el minimo
exigible. Durante el ejercicio 2020, la Entidad como Sociedad de Valores cumplia con
los requerimientos de liquidez exigidos por parte de ia CNMV.

Fondo de Garantia de Depésitos. Como se indica en la Nota 1, desde el 1 de agosto de
2021 la Entidad opera como entidad de crédito por lo que est4 integrada en el Fondo de
Garantia de Depdsitos en Espafia (en adelante, “FGD”). El FGD se divide en dos
compartimentos estancos (i) el compartimento de garantia de depdsitos, cuyos fondos
se destinardn a las tareas encomendadas por la Directiva 2014/49/UE, y (ii) el
compartimento de garantia de valores, que asume el resto de funciones atribuidas
anteriormente al FGD.

La aportacién anual total del conjunto de las entidades adheridas al compartimento de
garantia de depésitos del FGD quedé fijada en el 1,7/1.000 de la base de calculo,
constituida por [os depOsitos dinerarios garantizados segun indica el apartado 2.a) del
articulo 3 del Real Decreto 2606/1996 existente a 31 de diciembre de 2021,
calculandose 1a aportacion de cada entidad en funcién del importe de los depdsitos
garantizados y de su perfil de riesgo.

La aportacién anual de las entidades adheridas al compartimento de garantia de valores
del FGD quedd fijada en el 2/1.000 de la base de calculo, constituida por el 5% del
importe de los valores garantizados segin indica el apartado 2.b) del articulo 3 del Real
Decreto 2606/1996 existentes a 31 de diciembre de 2021.

Durante el ejercicio 2020 no se devengaron aportaciones al FGD al no ser la Entidad
una entidad de crédito. Al 31 de diciembre de 2021 la Entidad no tiene registrados
depdsitos ni valores garantizados por el FGD.

Fondo de Resclucién Nacional. Consecuencia de la transposicién de la Directiva
2014/59/UE, de 15 de mayo de 2014, por la que se establece un marco para la
reestructuracion y la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion, se creé el Fondo de Resolucion Nacional (en adelante, “FRN™) a través de la
Ley 11/2015, el cual tiene como finalidad financiar las medidas de resolucion que
ejecute el FROB (Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria), quien ejerce su gestidn y
administracion.

Ei Fonde esté financlado por las apertaciones de las entidades de erédito y las empresas
de servicios de inversion, debiendo alcanzar sus recursos financieros, al menos, el 1 por
ciento de los depositos garantizados de todas las entidades no més tarde de 31 de
diciembre de 2024,

Con fecha 1 de enerc de 2016 entrd en vigor el Reglamento 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2014, en virtud del cual la Junta Unica de
Resolucion sustituy6 a las Autoridades Nacionales de Resolucion en la gestion de los
instrumentos de financiacion de mecanismos de resolucién de entidades de crédito y
determinadas empresas de servicios de inversién en el ambito de! Marco Unico de
Resolucion. En consecuencia, la Junta Unica de Resolucién asumié la competencia
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sobre la administracion del Fondo Unico de Resolucién asi como el calculo de las
contribuciones ex ante que corresponde a las entidades dentro de su dmbito de
aplicaciéon. De esta manera, las contribuciones de las entidades de crédito
correspondientes al ejercicio 2016 y siguientes son integradas en dicho Fondo Unico de
Resolucion.

Las aportaciones devengadas por este concepto en los ejercicios 2021 y 2020, segiin
comunicacidn recibida por parte del FROB, han ascendido a 2.564 y 1 miles de euros,
respectivamente, regisiradas como “otros gastos de explotacién” en la cuenta de
pérdidas y ganancias (Nota 17.¢.).

(2) Bases de Presentacidn y Aprobacién de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Credit Suisse
Bank (Europe), S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2017, de Banco de
Espafia, de 27 de noviembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacién
financiera piblica y reservada y modelos de estados financieros, asi como sucesivas
modificaciones tales como la Circular 6/2021, de 22 de diciembre, que recoge los
cambios en las normas internacionales de informacién financiera adoptadas en la Unién
Europea (NIIF-UE) realizados en virtud del Reglamento (UE) 2021/25 de la Comision,
y los modelos de estados financieros, entre otras modificaciones.

No existe ningtn principio contable ni criterio de valoracién de carécter obligatorio, que,
teniendo un efecto significativo en las presentas cuentas anuales, haya dejado de
aplicarse en su elaboracion.

Estas cuentas anuales, han sido formuladas por los Administradores de la Entidad el 25 de
marzo de 2022 y se encuentran pendientes de aprobacién por el Accionista Unico de la
Entidad. No obstante, los Administradores de la Entidad estiman que las cuentas
anuales serdn aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas por el Accionista
Unico de la Entidad el 30 de abril de 2021.

(b) Comparacidn de la informacién

Tal y como se indica anteriormente, las cuentas anuales del ejercicio 2021 se presentan
siguiendo los modelos establecidos en la Circular 4/2017 y posteriores modificaciones
que constituyen el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas
de las NITF-UE. Las cuentas anuales de la Entidad del ejercicio 2020 se prepararon de
acuerdo con las normas establecidas en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
Comisién Nacional del Mercada de Valores por lo que en las presentes cuentas anuales
se han adaptado el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y
gastes reconocidos, el estado de cam ’*ios en el patrimenio neto y el estado de flujos de

afe 1 nben Aa AN
ecti V0, """"““},ChiASALSL al 31 de diciembre de 2020 a los modelss incluidos en la

C1rcu1a1 4/2017 de Banco de Espafia para permitir la comparabilidad con las cifras del
ejercicio 2021.
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Adicionalmente, la adaptacion a la Circular 4/2017 ha dado lugar a la evaluacién por parte
de [a Entidad de la normativa contable en relacién a los Instrumentos financieros y el
tratamiente de los arrendamientos. La Entidad ha analizado los impactos y se detallan
a continuacion:

Instrumentos Financiergs

La normativa mantiene, pero simplifica, el modelo de valoracién mixto y establece tres
categorias de valoracién de los instrumentos financieros: coste amortizado, a valor
razonable con cambios en resultado y a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (patrimonio). La base de clasificacién depende del modelo de negocio de la
Entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
Ademas, se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se valoren
a valor razonable con cambios en resultados, con la opcién irrevocable de presentar los
cambios en el valor razonable en otros resultados integrales (patrimonio) siempre que
el instrumento no se mantenga para negociar. En este tltimo caso, las variaciones de
valor de los dichos instrumentos de patrimonio se registrarian con variacién en cuentas
de patrimonio neto, sin tener que pasar por la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aun
cuando se produzca deterioro.

Al tratarse de la primera aplicacién de la circular 4/2017 a la Entidad, por el cambio de
sociedad de valores a entidad de crédite desde el 1 de agosto de 2021, la misma sera de
aplicacion a las cuentas anuales del ejercicio 2021. De esta forma, se ha optado porque
la primera aplicacién se efectlie de manera prospectiva (Nota 7.c).

Arrendamientos

La norma exige que casi todos los contratos de arrendamiento se reconozcan en el balance
por parte de los arrendatarios, registrando asf un activo por los derechos de uso de los
activos arrendados y un pasivo por las obligaciones de pago generadas por estos. Las
Unicas excepciones que contempla la aplicacién de esta Norma corresponden a los
arrendamientos a corto plazo (periodo igual o menor a 12 meses) y de escaso valor
donde los pagos asociados a estos se seguirdn reconociendo como un gasto contra
resultados (equipos informéticos y elementos pequefios de mobiliario de oficina).

El activo por derecho de uso se amortizard linealmente por el menor de los periodos
generados bien por, la vida util del activo o bien por el plazo de arrendamiento. Los
pagos por arrendamiento se descontardn usando el tipo de interés implicito en el
arrendamiento, su mantenimiento llevard una valoracién posterior similar a la de un
pasivo financiero que se aplicard contra resultados durante el periodo de arrendamiento
a fin de producir un tipo de interés periddico constante sobre el saldo restante del pasivo
para cada periodo. El reconocimiento del gasto por intereses serd decreciente.

Al tratarse de la primera aplicacién de la circular 4/2017 a la Entidad, por el cambic de
sociedad de valores a entidad de crédito desde el 1 de agosta de 2021, ia misma serd de
aplicacion a las cuentas anuales del ejercicio 2021. De esta forma, se ha optado porque
la primera aplicacién se efectlie de manera prospectiva (Nota 8).

A continuacion, se presenta para el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de
diciembre de 2020 la adaptacidn del formato formuiado por los Administradores con
fecha 25 de marzo de 2021, al formato para las entidades de crédito junto con el efecto
de la adopcidn de la nueva Normativa aplicable. La ceonciliacién entre ambos formatos
de presentacion puede efectuarse mediante la clave aifabética que acompafia a cada uno
de los epigrafes.
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(c) Moneda funcional v moneda de presentacion

(d

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, que es ia moneda funcional y de
presentacion de la Entidad.

Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de {as incertidumbres v juicios relevantes en
ia aplicacién de politicas contables

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido cambios en los juicios y
estimaciones contables utilizados por la Entidad respecto del ejercicio anterior. La
preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacidon de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Entidad. En este sentido, se resumen a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas
anuales.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales
fueron:

¢ Elvalor razonable de determinados activas y pasivos financieros (Nota 6)

e Estimaciones para el cdlculo de Impuesto de Sociedades y de activos y pasivos fiscales
diferidos (Notas 10y 18).

¢ Lavida util de los activos tangibles e intangibles (Notas 8 y 9).

e Las hipétesis utilizadas en el célculo actuarial de los planes para retribucién postempleo
(Nota 13).

¢ La estimacion de las provisiones (Nota 13).

¢ El plazo de los contratos de arrendamiento y el tipo de descuento utilizado en la
valoracion del pasivo por arrendamiento (Nota 8).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2021,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
maodificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximes ejercicios se registraria de forma prospectiva.

En relacién con la pandemia del COVID-19 (coronavirus) y la evolucién de la misma, la
Direccidn de la Entidad ha continuado evaluandc las potenciales implicaciones en la
metodologia e hipétesis consideradas en las estimaciones anteriormente mencionadas,
habiendo concluido que, dada la naturaleza de las mismas, éstas no se han visto
significativamente afectadas y, por tanto, no se ha producido un impacto relevante en
la cuantificacion de las mismas en los ejercicios terminados en el 2021 y 2020.
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(e) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién de la Entidad
continuard en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contabies no
estd encaminrada a determinar el valor del Patrimonio Neto a efectos de su transmisién
glabal o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacidn.

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, los Administradores consideran
que la aplicacidn del principio contable de empresa en funcionamiento sigue siendo

vélida.

(3) Normas de Registro y Valoracion

(a) Instrumentos financieros

(i} Reconocimiento, valoracion y clasificacién de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando [a Entidad se convierte en
parte de los acuerdos contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos
acuerdos.

Los instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge
el derecho legal de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados
son reconocidos desde la fecha de su contratacién. Con cardcter general, la Entidad
registra [a baja del balance de los instrumentos financieros en la fecha desde la que
los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los mismos se
transfieren a la parte adquirente.

La Entidad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo
a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento de su
reconocimierito inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquélios en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal establecido
por la regulacion o por las convenciones de mercado y que no pueden liquidarse por
diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o liquidacién.

Un activo financiero y un pasivo financiero son objete de compensacién sélo cuando la
Entidad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la

1

intencién de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

(it) Clasificacidn de los activos financieros

Los activos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluirdn a efectos de su
valoracion en alguna de las siguientes carteras:

a) Activos financieros a coste amortizado.

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global.
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c) Activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados:
i) Activos financieros mantenidos para negociar.

ii) Activos  financieros no destinados a negociacion  valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resuitados.

d) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
e) Derivados — contabilidad de coberturas.
f) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

La clasificacion en las carteras enumeradas en las letras a) a f) anteriores se realizara,
salvo determinadas excepciones, sobre la base de los dos siguientes elementos:

a) Elmodelo de negocio de la Entidad para la gestién de los activos financieros, y
b) Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros.

La Circular 4/2017 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos
financieros: valorados a coste amortizado, valorados a valor razonable con cambios
en otro resultado global acumulado, y valorados a valor razonable con cambiocs en
resultados.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o
de valor razonable tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la
evaluacion del flujo de efectivo contractual, comuinmente conocido como el
"Criterio de s6lo pago de principal e intereses” (en adelante, SPPI).

Un activo financiero debers clasificarse, a los efectos de su valoracion, en la cartera de
activos financieros a coste amortizado cuando se cumplan las dos condiciones
siguientes:

a) se gestiona conun modelo de negocio cuyo objetivo es mantenet activos financieros
para percibir flujos de efectivo contractuales, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas,
que son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.

Un acttvo financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global cuando se cumplan las dos
condiciones siguientes:

a) se gestiona con un modelo de negocio cuyo objetivo combina la percepcién de los
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros y la venta, y

b) las condiciones contractuales dan lugar a flujos de efectivo en fechas especificadas
que son solamente pagos de principal e intereses sobre el importe de principal
pendiente.
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Un activo financiero deberd clasificarse en la cartera de activos financieros
obligatoriamente a valor razonable con cambics en resultados siempre que por el
modelo de negocio de la Entidad para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos
de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo en la cartera de activos
financieros a coste amortizado o en la cartera de activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global.

Dentro de la cartera de activos financiercs obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados, se incluirdn necesariamente en la cartera de activos
financieros mantenidos para negociar todos aquellos para los que se cumpla alguna
de las siguientes caracteristicas:

a) Se originen o adquieran con el objetivo de realizarlos a corto plazo.

b) Sean parte de un grupo de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente para el que haya evidencia de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plazo.

¢) Sean instrumentos derivados que no cumplan la definicién de contrato de garantia
financiera de la norma 25 de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia ni hayan sido
designados como instrumentos de cobertura contable de acuerdo con lo sefialado
en las normas 31 y 32 de la mencionada Circular.

No obstante, la Entidad podra optar, en el momento del reconocimiento inicial y de
forma irrevocable, por incluir en la cartera de activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global inversiones en instrumentos de patrimonio neto
que no deban clasificarse como mantenidos para negociar y que se clasificarian
como activos financieros obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados. Esta opcidn se ejercitard instrumento a instrumento.

Asimismo, la Entidad podra optar, en el momento del reconocimiento inicial y de forma
irrevocable, por designar cualquier activo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo asf elimina o reduce significativamente alguna
incoherencia en la valoracién o en el reconocimiento (también denominada
«asimetria contable») que surgiria, de otro modo, de la valoracidn de los activos o
pasivos, o del reconocimiento de sus pérdidas y ganancias, sobre bases diferentes.
Cuando existen asimetrias contables, esta opcién se puede ejercitar con
independencia del modelo de negocio la Entidad para su gestién y de las
caracterfsticas de los flujos de efectivo contractuales.

(iii) Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros, salvo determinadas excepciones, se incluiran a efectos de su
valoracion en alguna de las siguientes carteras:

a) Pasivos financieros a coste amortizado.
b) Pasivos financiercs mantenidos para negociar.

¢) Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.
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d) Derivados — contabilidad de coberturas.

La Entidad clasifica todos los pasivos financieros en la cartera de pasivos financieros a

d)

b)

coste amortizado, excepto en los siguientes casos:

La cartera de pasivos financieros mantenidos para negociar incluird
obligatoriamente todos los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

Se han emitido con la intencién de readquirirlos en un futuro préximo.

Scn posiciones cortas de valores, seglin se definen en la letra f) del apartade 1 de la
norma 53 de la Circular 4/2017 de Banco de Espafia.

Forman parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gesiionados
conjuntamente, para la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias a corto plaze.

Son instrumentos derivados que no cumplen la definicion de contrato de garantia
financiera ni han sido designados como instrumentos de cobertura.

El hecho de que un pasivo financiero se utilice para financiar actividades de
negociacion no conlleva por si mismo su inclusién en esta categoria.

La cartera de pasives financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados incluird los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
caracteristicas:

Han sido designados de forma irrevocable en su reconocimiento inicial por el Grupo
de acuerdo con los limites establecidos en la Circular 4/2017.

Han sido designados en su reconocimiento inicial o con posterioridad como partida
cubierta para la gestion del riesgo de crédito mediante el uso de un derivado de
crédito valorado a valor razonable con cambios en resultados.

(iv) Valoracién inicial de los instrumentos financieros

En el momento de su reconocimiento inicial, todos los instrumentos financieros se

registrardn por su valor razonable. Para los instrumentos financieros que no se
registren a valor razonable con cambios en resultados, el importe del valor razonable
se ajustard afladiends o deduciends los costes de transaccidn directamente
atribuibles a su adquisicién o emisidn. En el casc de los instrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, los costes de transaccidn directamente
atribuibles se reconoceran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Salvo evidencia en contrario, el valor razonable en el momento del reconocimiento

inicial serd el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada.
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En cualquier caso, el valor razonable de los pasivos financieros cancelables a voluntad
det acreedor, tales como los depdsitos a la vista, no podrd ser inferior al importe a
pagar, descontado desde la primera fecha en que el pago pueda ser exigido.

(v) Valoracién posterior de los activos financieros

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora un activo financierc a coste
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado global, a valor
razonable con cambios en resulfados o al coste.

La Entidad aplica los requisitos sobre deterioro del valor, descritos en la Nota 4 f) de
esta Nota, a los instrumentos de deuda que se valoren a coste amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado global.

Se valoraran a valor razonable los instrumentos de patrimonio neto distintos de las
inversiones en negocios conjuntos y asociadas, asi como los contratos que tengan
estos instrumentos de patrimonio neto como subyacente.

(vi) Valoracién posterior de [os pasivos financieros

Tras su reconocimiento inicial, la Entidad valora un pasivo financiero a coste
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda emitidos sin tipo de interés contractual que, se valoren
inicialmente por el principal a pagar, como los pasivos por dividendos acordados

pendientes de pago, continuardn valorandose por dicho importe.

Los pasivos financiercs mantenidos para negociar o designados a valor razonable con
cambios en resultados se valoraran posteriormente por su valor razonable.

{vii) Deterioro del valor de los activos financieros

La Circular 4/2017 del Banco de Espafia establece un modelo de deterioro de los activos
financieros basado en estimar la pérdida esperada. De esta manera se pretende
alcanzar una valoracion mas adecuada de los activos y una mayor prontitud en el
reconocimiento de su deterioro.

La Entidad realiza el andlisis y la cobertura del riesgo de crédito de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/2017 del Banco de Espafia, y en especial con lo
establecido en el Anejo IX de dicha Circular en lo referente a las soluciones
alternativas del célcule de deterioro.

a) Instrumentos de deuda

Los criterios reflejados en este apartado serdn de aplicacion a instrumentos de deuda,
préstamos y anticipos y valores representativos de deuda, y otras exposiciones que
compertan riesgo de crédite, como compromisos de préstamo concedidos,
garantias financieras y otres compromisos concedidos.

Las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se
reconioceran contra una cuenta correctora que reduzea el importe en libros del
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activo, mientras que las de aquellos a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconoceran contra el pairimonic neto de la Entidad. Las
pérdidas por deterioro en las exposiciones que comportan riesgo de crédito distinto
de los instrumentos de deuda se registrardn en el pasivo del balance como una
provisién. Las pérdidas por deterioro del periode se registrarin como un gastc en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reversiones posteriores de las coberturas por pérdidas por deterioro previamente
reconocidas se registrardn inmediatamente como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacién.

La evidencia objetiva de deterioro se determina individualmente para los
instrumentos de deuda significativos, e individual y colectivamente para los grupos
de instrumentos que no sean individualmente significativos.

Para el registro de la cobertura por pérdidas por deterioro se reconocerén las pérdidas
crediticias esperadas de las operaciones, clasificadas en las categorias detalladas
mds adelante, considerdndose las siguientes definiciones:

- Pérdidas crediticias: corresponden a la diferencia entre todos los flujos de
efectivo contractuales que se deben a la Entidad de acuerdo con el contrato del
activo financiero y todos los flujos de efectivo que esta espera recibir (es decir,
la totalidad de la insuficiencia de flujos de efectivo), descontada al tipo de
interés efectivo original.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés
efectivo de la operacidn (si la operacion se contrat a tipo fijo) o al tipo de interés
efectivo de la operacién en la fecha de la actualizacion (si la operacién se contraté
a tipo variable). Los flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta
las garantias, tipos de riesgo y circunstancias en las que se prevé se van a producir
los cobros.

- Pérdida esperada a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resultan
de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion de los estados financieros.

- Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacion: son las pérdidas de
crédito esperadas que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada del instrumento financiero.

A efectos de determinar las pérdidas por deterioro, la Entidad clasifica sus riesgos
en riesgo normal, riesgo normal en vigilancia especial, riesgo dudoso o fallido.

La Entidad clasifica como riesgo normal aquellas operaciones para las que su riesgo
de crédito no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, La
cobertura por deterioro serd igual a las pérdidas crediticias esperadas en doce
meses. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de interés efectivo
al importe en libres bruto de la operacidn.

La Entidad clasifica como riesgo normal en vigilancia especial aquellas operaciones
para las que su riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde su
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reconocimiento inicial, pero no presentan un evento de incumplimiento. La
cebertura por deterioro serd igual a las pérdidas crediticias esperadas en la vida de
la operacion. Los ingresos por intereses se calculardn aplicando el tipo de interés
efectivo al importe en libros bruto de la operacion.

Para la determinacién del aumento significativo del riesgo de crédito de las
operaciones clasificadas como normales en vigilancia especial 1a Entidad se basa
en los indicadares establecidos en el Aneje IX de la Circular 4/2017, del Banco de
Espafia.

La Entidad considera como activos dudosos aquellas operaciones con deterioro
crediticio, esto es, que presentan un evento de incumplimiento, fundamentalmente
referido a la existencia de impagos, incumplimientos, refinanciaciones y a la
existencia de datos que evidencia la posibilidad de no recuperar la totalidad de los
flujos establecidos o el valor en libros. La cobertura serd igual a las pérdidas
crediticias esperadas. Los ingresos por intereses se calcularan aplicando el tipo de
interés efectivo al coste amortizado (esto es, ajustade por cualquier correccién de
valor por deterioro) del activo financiero.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado (riesgo
fallido), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones que se
puedan llevar a cabo para intentar conseguir su cobra.

La Entidad considera que un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia
cuando se pone de manifiesto riesgo sobre la capacidad de pago del deudor (riesgo
imputable al cliente) o se trata de operaciones de clientes que forman parte de
colectivos en dificultades o estdn mal documentados o por materializarse el riesgo-
pais, entendiendo como tal aquél que concurre en los deudores residentes en un
mismo pais por las circunstancias especificas de éste distintas del riesgo habitual.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos, la Entidad evalta
las posibles pérdidas colectivamente, dado que no se han registrado activos
significativos clasificados como dudosos por razén de su morosidad.

Dado que la Entidad no cuenta con una metodologia interna para la estimacién
colectiva de las coberturas ha utilizado, al menos, los pardmetros establecidos por
el Banco de Espaiia sobre la base de su experiencia y de la informacién que tiene
del sector, que son modificados periddicamente de acuerdo con la evolucién de las
condiciones del sector y del entorno.

De este modo, estas pérdidas por deterioro esperado se determinan mediante la
aplicacién de unos porcentajes a los instrumentos de deuda no valorados por su
valor razonable con cambios en resultados, a los préstamos y anticipos y a los
riesgos contingentes, variando dichos porcentajes en funcidn de la clasificacién de
los instrumentos entre riesgo normal y riesgo normal en vigilancia especial y de
acuerdo al segmento de riesge de crédito al que pertenezcan.
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b) Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han
deteriorado cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una
combinacion de ellos que suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable e incluidos en
la cartera de “Activos financieros con cambios en otro resultado globai”, la pérdida
por deterioro se calcula como la diferencia entre su coste de adquisicién y su valor
razonable menos pérdidas por deterioro previamente reconocidas. Las minusvalias
latentes reconocidas directamente como “Otro resultado global acumulado” en el
Patrimonio neto se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe
se reconoce en la partida de “Otro resultado global acumulado” del Patrimonio
neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste en la cartera de “Activos
financieros con cambios en otro resultado giobal”, la pérdida por deterioro se
calcula como la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
caja futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros

valores similares.

Para la determinacidn del deterioro se toma en consideracién el patrimonic neto de
la entidad participada, excepto el importe incluido como “Otro resultado global
acumulado” debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. Estas pérdidas se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias minorando directamente el instrumento de capital,
sin que su importe se pueda recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

{b) Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de los
tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las que
se efectuan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por tltimo, la conversién a euros de los activos
nc monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuade aplicando el iipo de
cambic en la fecha en la que se procedié a la cuantificacion del mismo.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacidn de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversién a euros de activos v pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio
surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el
extranjero se registran como diferencias de conversion en cuentas de patrimanio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Entidad en la conversién de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.
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Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financiercs monetarios denominadas en moneda extranjera se reconocen igualmente en
resultadaos.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No
obstarnte, el componente de la variacion del tipe de cambic de ios activos financieros no
monetarios denominados en moneda extranjera clasificades come disponibles para la
venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor razonable de
dicho componente, se reconcce en resultados.

(¢) Activo tangible

El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicién, menos su
correspondiente amottizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por
deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en
funcién de los siguientes afios de vida til estimada:

Afios de vida
Método de util estimada
Amortizacion 31.12.2021

Instalaciones y utillaje Lineal 5
Mobiliario y enseres Lineal 5
Equipos para procesos de informacion Lineal 3

La Entidad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de
los activos materiales.

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

(d) Activo intangible

Se consideran activos intangibles aquellos activos no manetarios identificables, aunque sin
apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido
desarrollados internamente por la Entidad. Solo se reconocen contablemente aquellos
activos intangibles cuyo coste puede estimarse de manera razonablemente objetiva y de
los que la Entidad estima probable obtener en el futuro beneficios econdmicas.

Los activos intangibles se reconacen inicialmente por su coste de adquisicién o produceion
Yy, posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por deteriora que hayan podido experimentar.
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Los activos intangibles se amortizan en funcién de la vida dtil. La amortizacién anual de los
elementos dei inmovilizado intangible de vida Wti! definida se registra en el epigrafe
“Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias Los porcentajes anuales de
amortizacién aplicades por la Entidad para los diferentes activos, estimados en funcién
de su vida ntil, se detallan a continuacién:

Afios de vida
Meétodo de uti! estimada
Amortizacion 31.12.2021

Aplicaciones informéticas Lineal 7

En cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto internos como exiernos,
de que el valor neto contable de los elementos de su active intangible excede de su
correspondiente importe recuperable. En dicho caso, 1a Entidad reduce el valor en libros
del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuras en
concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva vida
util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Por otra parte,
cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, el Banco registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los
cargos futuros en concepto de su amortizacién. La reversién de la pérdida por deterioro
de un elemento en ningtin caso puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquél que tendrfa si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
cjercicios anteriores. La Entidad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya
podido producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, en
caso de existir, utilizindose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por deterioro del
resto de activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Entidad comienza a amortizar los elementos registrados en el activo intangible una vez
estos han sido definitivamente implementados y puestos en funcionamiento.

Arrendamientos

La Entidad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Entidad sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Entidad tiene Unicamente arrendamientes operativos.

De acuerdo a la norma contable se exige que casi todos los contratos de arrendamiento
operativos se reconozcan en el balance por parte de los arrendatarios, registrando un
activo por los derechos de uso de los activos arrendados y un pasivo por las obligaciones
de pago generadas por estos. Las Uinicas excepciones que contempla la aplicacion de esta
Norma corresponden a los arrendamientos a corto plazo (periodo menor a 12 meses) y
los de escaso valor (equipos informaticos y elementos pequefios de mobiliario de oficina).
Los pagos asociados a éstos se reconoceran directamente como un gasto contra
resultados.
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De acuerdo a lo establecido por la Norma, los activos y pasivos que surgen de un

arrendamiente operative se valoran inicialmente sobre una base de valor actual. Los
pagos por el arrendamiento se descuentan usando el tipo de interés implicito en el
arrendamiento. El mantenimiento del pasivo llevard a una valoracion posterior similar a
la de un pasivo financiero y por ello generard un gasto financiero, que se aplicard contra
resultados en el periodo de arrendamiento a fin de producir un tipo de interés periddico
constante sobre el saido restante del pasivo para cada periodo. El reconocimiento del
gasto por interés serd decreciente.

El activo por derecho de uso se amortizara linealmente por el mencr de los periados

generados bien por, ia vida til del activo o bien por el plazo del arrendamiento.

Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran

siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregade y el valor razonable se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cyenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

Comisiones, intereses v rendimientos de instrumentos de capital

Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.

Las comisiones de gestidn variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Entidad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacién sobre Ia evolucion de las bases de calculo.

La tramitacién de canones bursétiles correspondiente a operaciones de valores, se
considera un Gnico servicio recibido que se refleja como comisiones pagadas por

operaciones de valores.

Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el métoda del tipo de interds efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonic
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Entidad a su percepcién. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuide importes superiores a
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los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor
contable de la inversion.

(h) Gastos de personal

e Aportaciones a planes de pensiones

En el ejercicio 2002, la Entidad inici6 el pago de un seguro colectivo mixte de aportacion
definida a Santander Central Hispano Previsién, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros, pasando a ser a partir de octubre de 2004, Vida Caixa, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros para cubrir determinados compromisos por pensiones can
sus empleados (Nota 17.£),

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el balance incluye los siguientes compromisos (Nota
13):

- Una provisién por compromisos por pensiones por importe de 1.792 y 3.527 miles de
euros en 2021 (4.112 y 3.456 miles de euros en 2020} correspondientes a las
Sucursales en Parfs y Milan, respectivamente.

s Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuritario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generade una expectativa vélida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan al
tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Al 31 de diciembre de 2021, {a Entidad no tenfa registrada provisién alguna por
indemnizaciones. Al 31 de diciembre de 2020, el balance inclufa una provisién por
reestructuracién por importe de 2.950 miles de euros (Nota 13).

¢ Retribuciones basadas en instrumentos de capital del Grupo e instrumentos financieros
de terceros

El coste de retribuciones basadas en opciones sobre instrumentos de capital del Grupo y
en opciones sobre instrumentos financieros de terceros se registran en gastos de
personal por el valor razenable de la obligacién contraida con los empleados de la
Entidad y se actualiza en cada periode al valor razenable de dicha obligacién en cada
periodo.

El valor razonable es determinado usando los modelos de valoracién apropiados y
tomando en censideracién los términos y condiciones implicitos en los planes de
remuneraciones basados en opciones sobre instrumentos de capital del Grupo. Las
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opcicnes sobre instrumentos de capital del Grupo entregadas a empleados de la
Entidad incluyen condiciones de prestacién de servicios por parte de los empleados e
indicadores financieros de la evolucién de! negocio.

Impuesto scbre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto et impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar ¢ a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estén vigentes o aprabados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivardn de la
forma en que la Entidad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se
puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de las desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda
determinar con fiabilidad los desemboisos que se van a efectuar en cada periedo. El tipo
de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero,
asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provision.

(k) Aportaciones al Fondg de Garantia de Inversiones

Como se indica en la Nota 1, hasta el 31 de julio de 2021 la Entidad ha operade como
Sociedad de Valores. Comc tal, estd integrada en el Fondo de Garantia de Inversiones y
realiza aportaciones anuales al mismo, segln establece el Real Decreto 948/2001, de 3
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de agosto, sobre sistemas de indemnizacién a los inversores, modificado por la Ley
53/2002, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.
Durante el ejercicio 2021, la Entidad ha devengado aportaciones al Fondo por importe de 40
euros (40 miles de euros en el ejercicio 2020), y se encuentran registradas en el epigrafe

“Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(1) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(m) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientes
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

 Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacién de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccién de errores.

 Ingresosy gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

¢ Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento ¢ disminucion del patrimonio
neto.

(n) Estado de flujos de efectivo

La Entidad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujos de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

¢ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

» Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

* Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes, incluye aquellas activos liquidos 2 los que
les corresponde ser clasificados en el epigrafe de “Efectivo, saldos en efectivo en bancos
centrales y otros depésitos a la vista” segin la normativa del Banco de Espaiia aplicable.

La Entidad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacidn elevada por su importe neto.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestién de tesoreria de la Entidad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en ¢l balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(4) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2021,
formulada por los Administradores de la Entidad y pendiente de aprobacién por su Accionista
Unico, es la siguiente:

Miles de euros

Base de reparto

Beneficio / (pérdida) del ejercicio 32.254

Distribucién
Reserva Legal 2.638
Otras Reservas 28.616
32.254

(5) Efectivo, Saldos en Efectivo en Bancos Centrales y Otros Depdsitos a la Vista

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020 (%)
Saldos en efectivo en bancos centrales 35.018 -
Otros depdsitos a la vista 142.954 170.182
177.972 170.182
En euros 100.420 35.682
En moneda extranjera 77.552 134.500
177.972 170.182

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.,b)

Como se indica en la Nota 1, el 1 de agosto de 2021 entrd en vigor la transformacion de la
Sociedad en una Entidad de Crédito. Tal y como establece la normativa, la Entidad debe
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mantener un porcentaje minimo de recursos depositados en un banco central de un pafs
participante en la moneda tinica (euro) para la cobertura del ceeficiente de reservas minimas.
Al 31 de diciembre de 2021 cumple con dicho porcentaje minimo.
Otros depésitos a la vista recoge, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, saldos a la vista en entidades
de crédito para lievar a cabo operativa en los distintos mercados financieros. Este epigrafe

incluye saldos con empresas de! Grupo (Nota 19).

(6) Activos y Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

2021 2024 ()

Active Pasivo Active Pasiva
Perivados 2.514.679 2.334.037 1.468.299 1.273.855
Instrumentos de patrimonio 1.770 - 16.840 -
Préstamos y anticipos 3.254.350 - 779.780 -
Depdsitos - 2.323.478 - 287977
Posiciones cortas - 685.509 - 405.901

5.770.79% 5.343.024 2.264.919 1.967.733

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

(a) Derivados

El desglose por tipo de riesgo de los saldos de este epigrafe del activo y del pasivo del balance a
31 de diciembre de 2021 es el siguiente:
Miles de euros

Activo Pasivo
Riesgo sobre valores 917.965 657.352
Riesgo sobre tipo de interés 1.001.752 1.095.316
Riesgo sabre divisa 140.509 140.762
Otros tipos de riesgo 454.453 440.607

2.514.679 2.334.037
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El desglose por tipo de riesgo de los saldos de este epigrafe del activo y del pasivo del balance a

31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Miles de euras

Riesgo sobre valores
Riesgo sobre tipo de interés
Riesgo sobre divisa

Otros tipos de riesgo

Activo Pasive
893.065 539.951
521.37% 6638.238

33.179 33.139
20.676 32.477
1.468.299 1.273.855

A continuacién, se desglosan por tipo de instrumento derivado, los valores razonables de los
derivados mantenidos para negociar a 31 de diciembre de 2021:

Miles de eurcs

Permutas financieras

Forwards de divisa

Opciones sobre indices y valores
Opciones sobre tipos de interés
Opciones sobre tipo de cambio
Opciones sobre otros subyacentes

De los cuales: con empresas del Grupo (Nota 19)

Activo Pasivo

1.570.797 1.445.098
28.006 27.003
791.466 535.484
68.163 274.659

37.832 36.069

18.415 15.724
2.514.679 2.334.037
996.046 837.797

A continuacion, se desglosan por tipo de instrumento derivado, los valores razonables de los
derivados mantenidos para negociar a 31 de diciembre de 2020:

Miles de euros

Permutas financieras

Forwards de divisa

Opciones sobre indices y valores
Opciones scbre tipos de interés
Gpciones sobre tipo de cambio
Opciones sobre otros subyacentes

De los cuales: con empresas del Grupo (Nota 19)

Activo Pasivo
858.435 821.959
3.787 8.880
550.547 228.170
41.713 189.301
9.171 9.186
4.646 16.359
1.468.299 1.273.855
665416 490.053
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El desglose de los valores nominales comprometidos de los derivados mantenidos para negociar
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta a continuacidn desglosados por tipo de riesgo:

Miles de euros

2021 2020
Riesgo sobre indices y valores 55.023.i164 39.101.360
Riesgo sobre tipos de interés 277.965.396 266.850.873
Riesgo sobre divisas 30.631.661 4.202.543
Riesgo sobre otros subyacentes 21.948.934 63.465.096
385.569.155 373.619.872
De los cuales: con empresas del Grupo 107.659.662 102.864.019

El desglose de los valores nominales comprometidos de los derivadas mantenides para negociar
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se presenta a continuacion desgicsados por producto:

Miles de euros

2021 2020
Futuros financieros 58.906.478 94.044.361
Permutas financieras 254.341.410 189.381.442
Forwards de divisa 5.136.019 1.132.290
Opciones sobre indices y valores 36.189.863 30.421.898
Opciones sobre tipos de interés 25.288.461 57.114.383
Opciones sobre tipo de cambio 5.212.697 675.076
Opciones sobre otros subyacentes 494.227 850.422
385.569.155 373.619.872
De los cuales: con empresas del Grupo 107.659.662 102.864.019
(b) Instrumentos de patrimonio Lt
La Entidad mantiene a 31 de diciembre de 2021 y 2020 el siguiente detalle de participaciones en

instrumentos de capital clasificados como cartera de negociacion:

Miles de suras -
2021 2020
Activo Pasivo Activo Pasivo

Cartera exterior cotizada 1.770 - 16.840 -
1.770 - 16.840 -
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{c) Préstamosy anticipos

Los préstamos y anticipos cuentan con el siguiente detalle:
Miles de euros

31.12.2021
Bancos  Admin. Entidades de Otras Sociedades no Total
centrales Publicas crédito sociedades financieras
financieras
Préstamos de recompra inversa - - 1.975.823 499.398 - 2475221
Otros préstamos a plazo - - 689.021 38.612 51.496  779.129
Dudosos - = = < -
- 2.664.844 538.010 51.496 .3'254‘350
Miles de euros
31.12.2020 (%)
Bancos  Admin. Entidades de Otras Sociedades no Total
centrales Publicas crédito sociedades financieras
financieras
Préstamos de recompra inversa - - 86.158 195.628 - 281.786
Otros préstamos a plazo - - 497.994 - 497.994
Dudosos - - - - - -
- 584.152 195628 - 779.780

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

La composicién por monedas es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.20208 (*)
En euros 2.424.202 425417
En moneda extranjera 830.148 354.363
3.254.350 779.780

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

(d) Posiciones cortas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, como posiciones cortas se incluye fundamentalmente el
pasivo correspondiente a una operacién de compraventa de bonos.




30

CREDIT SUISSE BANK,
(EUROPE), S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(e} Depdsitas

El desglose de los saldos de este epigrafe de! del balance a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el

siguiente:
Miles de euros
31.12.2021 31.12.2020 (*)

Depésitos
Depasitos a plazo 74.381 35.433
Pactos de recompra 2.249.097 252.544
2.323.478 287.977
En euros 2.224.839 241.814
En moneda extranjera 98.639 46.163
2.323.478 287.977

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

(f) Jerarquia de valor razonable

Los instrumentos de la cartera de negociacién se clasifican en uno de los siguientes niveles en
funcidén de la metodologia empleada en la obtencién de su valor razonable:

- Nivel 1: Estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la entidad pueda acceder en la fecha de valoracidn.

- Nivel 2: Estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: Estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

"]
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A continuacion, se presentan los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar clasificados en

funcién la jerarquia de su valor razonable.

Miles de euros

2021

Nivel 1 Nivel 2

Nivel 3 Total

Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados 4.161 2.475.236
Instrumentos de patrimorio 1.770 -
Préstamos y anticipos - 3.254.350

35282 2.514.679
- 1.770
- 3.254.350

5.931 5.279.586

35.282 5.770.799

Miles de eurcs

2021

Nivel 1 Nivel 2

Nivel 3 Total

Pasivos financieros mantenidos para negociar

Derivados 3.891 2.303.547
Posiciones cortas - 685.509
Depdsitos - 2.324.478

26.599 2.334.037
- 685.509
- 2.323.478

3.891 5.312.534

26.599 5.343.024

(7y  Activos Financieros a Coste Amortizado

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2020 (*)

31.12.2021
Préstamos y anticipos 4.268.909 2.754.321
4.268.909 2.754.321

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

/’
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Los préstamos y anticipos se encuentran denominadas en miles de euros y cuentan con el
siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020 (*)

Préstamos y anticipos 4.265.992 2.751.935
Administraciones Publicas 100 100.700
Entidades de crédito 3.474.220 1.730.670
Otras sociedades financieras 668.788 853.000
Sociedades no financieras 122.884 67.564
Ajustes por valoracion 2917 2.386
Deterioro de valor acumulado (1.699) -
Intereses devengados 4.616 2387
4.268.909 2.754.321

En euros 3.102.999 2.519.258
En moneda extranjera 1.165910 235.063
4.268.909 2.754.321

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)
(a) Préstamcs
El detalle de los préstamos por sector y tipologia de producto al 31 de diciembre de 2021 y

2020 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2021
Bancos  Admin. Entidades de Otras Sociedades no Total
centrales Publicas crédito sociedades financieras
financieras
Préstamos de recompra inversa - - 2.119.108 14 - 2.119.122
Otros préstamos a plazo - 100 1.291.858 131.232 112.720 1.535.910
Dudaosos - - - - - -
- 100 3.410.966 131.246 112.720 3.655.032

31.12.2020 (%)

Bancos  Admin. Entidades Otras Sociedades no Total

centrales Publicas de crédito sociedades financieras
financieras

Préstamos de racompra inversa - - 1.428.892 - - 1.428.892
Otros préstamos a plazo - 100.700 175.760 217.960 64.272  558.692
Dudosos - - - - - -

- 100.700  1.604.652 217.960 64.272 1.987.584

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)
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(b) Anticipos distintos de préstamos

El detalle de los anticipos por sector y tipologia de producto al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2021
Residentes en No Residentes en Total
Espafia Espafia
Saldos deudores por operaciones financieras 8.684 224315 232,999
Fianzas entregadas en efectivo en operaciones con derivados 58.222 145911 204.133
Camaras de compensaci6n 4.750 169.078 173.828
71.656 539.304  610.960

Miles de euros
31.12.2020 (*)

Residentes en No Residentes en Total
Esparfia Espaiia
Saldos deudores por operacicnes financieras 19.545 223.679 243.224
Fianzas entregadas en efectivo en operaciones con derivados 11.563 235.863 247.426
Cémaras de compensacién 8.250 265451 273.701
39.358 724.993 764.351

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

(c) Ajustes por valoracidn

El detalle del deterioro de valor acumulado de los activos a coste amortizado al 31 de
diciembre de 2021 es como sigue:

Miles de euras
31.12.2021
Riesgc normal Riesgo normal en Riesgo dudeso Total
vigilancia especial

Préstamos y anticipos
Bancos centrales = - - -
Administraciones Publicas - » . -
Entidades de crédito - - - -
Otras sociedades financieras (1.643} - - (1.643)
Sociedades no financieras (56) - = {56)

(1.699) : - (1.699)
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El movimiento del deterioro de valor acumulado de los activos a coste amortizado para el
ejercicio 2021 es como sigue:

2021
Saldo de  Primera aplicacion Variacion del Otros Salde de
apertura Circular 4/2017 riesgo de crédito  ajustes cierre
01.01.2021 {Nota 2.b) (neto) 31.12.2021

Préstamos y anticipos - - - - -
Bancos centrales - - - - -
Administraciones Pablicas - - - - -
Entidades de crédito - - - - -
Otras sociedades financieras - (1.659) - l6 (1.643)
Sociedades no financieras - (56) - - (56)
- (1.715) 16 (1.699)

Desde el 1 de agosto de 2021, con la transformacién en entidad de crédito, la Entidad se
encuentra bajo la regulacién de la Circular 4/2017. De esta forma, la Entidad realiza el
andlisis y la cobertura del riesgo de crédito de acuerdo con lo establecido en el Anejo IX en
lo referente a las soluciones alternativas del calculo de deterioro.

La totalidad de la cartera de activos financieros a coste amortizado se encuentra en riego normal
bajo los criterios de la Circular 4/2017. Como resultado del analisis del deterioro, a 31 de
diciembre el valor acumulado asciende a 1.699 miles de euros habiéndose dotado por el
caleulo de soluciones alternativas un importe de 1.715 miles de euros contra la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2020, la Entidad no se encontraba bajc la regulacién de dicha circular,
no contando con provisién asociada al riesgo crediticio.
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(8)  Active Tangible

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Ejercicio 2021
Miles de euros
31.12.2020 Primera Altas Bajas Traspasos 31.12.2021
aplicacidén
Circular 4/2017
{Nota 2.b)
Coste
Instalaciones y utillaje 15.298 - 413 - - 15.711
Mobiliario y enseres 2.491 - 56 - - 2.547
Equipos para procesos de Informacion 1.719 - 126 (12) - 1.833
Instalaciones en curso 1.080 - 358 (246) - 1.192
Arrendamiento Financiero - 46.995 - - - 46.995
20.588 46.995 953 (258) - 68.278
Amortizacién Acumulada (16.242) - (7.214) 17 - (23.439)
Valor Neto 4.346 46.995 (6.261) (241) - 44.839

Ejercicio 2020
Miles de euros
31.12.2019 Altas  AltasBTA Bajas Traspasos 31.12.2020

(Nota 1) -
Coste

Instalaciones y utillaje 2.966 9 14.347 (2.006) (18) 15.298
Mobiliario y enseres 338 2 2.239 (88) - 2.491
Equipos para procesos de Informacion 260 72 1.481 (81) (13) 1.719
Instalaciones en curso 107 829 215 (202) 31 1.080
3671 1.012 18.282 {2.377) - 20.588

Amortizacién Acumulada (2.379) (667) (15.586) 2.390 - (16.242)
Valor Neto 1.292 345 2.696 i3 - 4.346

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad mantiene activo tangible totalmente amortizade por
importe de 817 miles de euros (809 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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Ni al 31 de diciembre de 2021 ni al 31 de diciembre de 2020 existian deterioros de los activos
tangibles propiedad del Banco, no habiéndose producidc movimiento alguno por este
concepto dentro de dichos gjercicios.

La Entidad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operative, los inmuebles en los que
realiza su actividad.

Una descripcién de los contratos mds relevantes es como sigue:

Arrendamiento Duracién Penalizaciones
C/ Ayala, 42 (Madrid) 9 afios Resolucidn contrato en caso incumplimiento
Boulevard Haussmann 86 (Paris) 9 afios -
Via Santa Margherita (Milan) 7 afios -
Via Giovanni Paisiello (Roma) 7 afios =
Norrmalmstorg 12 (Estocolmo) 4 afios -
Honthorststraat 19 (Amsterdam) 3 afios =

Las fianzas correspondientes a contratos de arrendamiento se han registrado en el epigrafe de
otros activos del balance de situacién (Nota 11).

El desglose de los derechos de uso por arrendamiento acorde a la norma contable sobre
arrendamientos operativos (Nota 2.b) a 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2021
Derechos de uso
Terrenos y edificios 46.995
46.995
Amortizacién acumulada (6.294)

Valor Neto 40,701
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Respecto a los pasivos por arrendamiento asociados a los derechos de uso, se presenta a
continuacion el detalle de los mismos:

Miles de euros

31.12.2021
Otres pasivos financieros (Nota 12)
Por arrendamiento corriente 45979
45979

Por otro lado, el impacto en la cuenta de resultados por los derechos de uso por arrendamientos
de la Entidad a 31 de diciembre de 2021 es el que sigue:

Miles de euros

31.12.2021
Gasto por amortizacién de los derechos de uso 6.294
Gasto por intereses de los pasivos por arrendamiento 51
Salidas de efectivo 6.578

Al aplicar de forma prospectiva la norma contable a partir del ejercicio 2021, no hay saldos
comparativos para el ejercicio 2020 en lo referente a activos por el derecho de uso, ni pasivos
por la deuda futura asociada a los mismos. De igual forma, en el 2021 la Entidad sigue
manteniendo un gasto por arrendamientos operativos (Nota 17.g) que no cumplen con los
requerimientos regulatorics para dar de alta su valor por el derecho de uso.

(9)  Activo Intangible

Al'31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle del inmovilizado intangible en registrado por la
Entidad se presenta de la siguiente manera.

Ejercicio 2021
Miles de suros
31.12.2021
31.12.2020 Altas Bajas Traspasos 31.12.2021

Coste

Software 11.980 697 - - 12.677

Instalaciones en curso 50 264 - - 314

12.030 961 - - 12.991

Amortizacién Acumulada (2.375) (2.627} - - (5.002)

Valor Neto 9.655 (1.666) - - 7.989

7
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Ejercicio 2020
Miles de eurcs
31.12.2019  Altas Altas BTA (Nota 1)  Bajas Traspasos 31.12.2020
Coste

Software 1778 11.881 - (79) - 11.980
Instalaciones en curso - 50 - - - 50
178 11.931 - (79 - 12.030
Amortizacién Acumulada - (2.388) - 13 - (2.375)
Valor Neto 178 9.543 - {66) - 9.655

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Eatidad no contaba con activo intangible totalmente
amortizado.

(10)  Activosy Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

Corrientes Diferidos
Activos Fiscales 31.12.2021  31.12.2020  31.12.2021 31.12.2020
Administraciones Publicas
Retenciones y pagos a cuenta 13.280 4.275 - -
Impuesto anticipado B - 18.270 21.242
Impuesto sabre el valor afiadido 3.007 515 - -
Otros activos fiscales 23 118 - -
16.310 4.908 18.270 21.242
Miles de euros
Corrientes Diferidos
Pasivos Fiscales 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Administraciones Publicas
Saldo acreedor por impuesto sobre sociedades 11.727 3.887 - -
Cuotas de la seguridad social pendientes de liquidar 1.721 1.653 - -
Impuesto sobre el valor afiadido 5.110 - - -
Otros pasivos fiscales 1.054 = - 65
19.612 5.540 - 65

Como “retenciones y pagos a cuenta” se incluyen 9.081 miles de euros relativos al negocio en
Espafia (Nota 18) y 4.199 miles de euros relatives a las Sucursales de la Entidad.

Como “otros pasivos fiscales corrientes” al 31 de diciembre de 2021 se han registrado
fundamentalmente saldos acreedores por impuesto sobre la renta de las personas fisicas.
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Los saldos acreedores por Impuesto sobre Sociedades a cierre de 2021 y 2020 se dividen de la
siguiente forma:

Miles de euros

2021 2020
Espafia (Nota 18) 5.894 -
Francia 4.383 3.291
Italia 1.234 596
Suecia 54 -
Pafses Bajos 162 -
11.727 3.887

Como se indica en {a Nota 18, al 31 de diciembre de 2020 la Entidad en Espafia tributaba en un
grupo de consolidacion fiscal a efectos del impuesto sobre sociedades, por lo que a dicha fecha
los saldos por dicho impuesto se registraban como saldos con entidades del Grupo.

El movimiento del impuesto diferide de activo durante los ejercicios 2021 y 2020, es como sigue:

Miles de euros

Saldo 31.12.19 2.380
Altas por Business Transfer Agreement (Nota 1) 9.883
Altas/(Bajas) por diferencias temporales Espafia 4.385
Altas/(Bajas) por diferencias temporales Sucursales 4.594
Saldo 31.12.20 21.242
Altas/(Bajas) diferencias temporales Espafia (2.055)
Altas/(Bajas) diferencias temporales Sucursales 17
Saldo 31.12.21 18.270

(11)  Otros Activos
Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se desglosa como sigue:

kiles de euros

31.12.2021 31.12.2020 {*)
Cuentas de periodificacidn 51.325 28.279
Otros activos 48.218 20.880
99.543 46.159

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

Cuentas de periodificacion recoge principaimente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, deudas
intragrupo por los servicios a otras Scciedades del Grupo Credit Suisse por comisiones
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pendientes de cobro y por refacturacién de gastos a otras Sociedades del Grupo. El importe
asciende a 50.286 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 y 27.284 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020.

Otros activos recoge, al 31 de diciembre de 2021, deudas por los servicios prestados a terceras
por importe de 25.432 miles de euros. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
incluyen fianzas desembolsadas correspondientes a inmuebles en los que la Eatidad realiza su
actividad por importe de 578 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 (oficinas de Madrid,
Miidn y Amsteldam vor importes de 291, 195 y 92 miles de euros respectivamente) y 541
miles de euros al 31 de diciembre de 2020 (oficinas de Madrid, Milan y Amsterdam por
importes de 292, 195 y 54 miles de euros respectivamente). Adicionalmente se incluye, a 31
de diciembre de 2021 y 2020, un importe de 6.576 y 9.075 miles de euros, respectivamente,
entregado a una compafifa del grupo como anticipo de gastos.

Los saldos con compafiias del Grupo se detallan en la Nota 19,

(12) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020 (%)
Depositos 3.738.154 2.310.856
Otros Pasivos Financieros 250.137 166.229
3.988.29] 2.477.085
En euros 2.049.255 1.247.821
En moneda extranjera 1.939.036 1.229.264
3.988.291 2.477.085

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

(a) Depdsitos

El detalle de los Depésitos por sector y tipologia de producto al 31 de diciembre de 2021 y 2020
es como sigue:
Miles de euros
31.12.2021

Bancos  Admin. Entidades de Otras Sociedades no Total
centrales Publicas crédito sociedades financieras
financieras
Depdsitos a la vista - - 198.968 - - 198.968
Deuda subordinada 150.000 - - 150.000
Depésitos a plazo - - 3.220.900 106.107 - 3.330.007
Pactos de recompra - - 40.406 18.773 - 59.179

- - 3.610.274 127.880 3.738.154
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Miles de eurcs
31.12.2020 (*)

Bancos Admin. Entidades de Otras Sociedades no Total
centrales Publicas crédito sociedades financieras
financieras
Depositos 2 la vista - - 19.805 4.571 2.396 26.775
Depdsitos a plazo - - 2.137.127 133.168 9.450 2.279.745
Pactos de recompra - - 4.336 - - 4.336
- - 2.161.268 137.739 11.849 2.310.856

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

Con fecha 10 de mayo de 2021, se firmé el acuerdo de Préstamo Subordinado Tier 2 entre Credit
Suisse A.G. y la Entidad. Dicha deuda, esta clasificada como Depésitos a Plazo — Deuda
subordinada con un importe de 150.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2021. Fl préstamo
vence el 12 de mayo de 2031 y devenga un interés anual de Euribor més 198.6 puntos basicos.

Este epigrafe recoge principalmente depdsitos a plazo mantenidos con la Sucursal en Londres de
Credit Suisse AG. Dichos depdsitos sirven para financiar la operativa de la Entidad. El importe
asciende a 2.271.314 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y de 1.125.972 miles euros a
31 de diciembre de 2020.

(b) Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este epigrafe recoge 138.512 y 66.129 miles de euros,
respectivamente, con empresas del Grupo (Nota 19).

(13)  Provisiones
El detalle de las Provisiones a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el que sigue:

Miles de euros
31.12.2021 31.12.2020

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 5329 7.567
(Nota 2.g)
Otras provisiones 619 3.565

5.948 11.132
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El movimiento de las Provisiones durante el ejercicio 2021 y 2020, es e! que sigue:

Saldo de Apertura 01.01.2021

Adiciones, incluidas los aumentos de las provisiones existentes
(-} Importes utilizados
(-} Ajustes contra reservas

Otros movimientos

Saldo de Cierre 31.12.2021

Saldo de Apertura 01.01.2020

Adiciones, incluidos los aumentos de las provisiones existentes
(-) Importes utilizados
{-) Importes no utilizados revertidos durante el periodo

Otros movimientos (Business Transfer Agreement -Nota 1)

Saldo de Cierre 31.12.2020

Miles de euros

2021
Pensionesy  Cuestiones Otras Total
otras procesales provisiones
obligaciones y litigios
de por

prestaciones impuestos
definidas  pendientes
post-emplec

7.567 - 3.565 11.132
1.282 - 504 1.786
(1.758) - (3.450) (5.208)
(1.762) - - (1.762)
5.329 - 619 5.948

Miles de euros

2020
Pensionesy Cuestiones Otras Total
otras procesales provisiones
obligaciones v litigios
de por

prestaciones impuestos
definidas  pendientes
post-emplec

1.395 - 3701 5.096

- (136} (136)
6.172 3 - 6172

7.567 - 3.565 i1.132

En Otras provisiones se incluye, fundamentalmente, una provisidn por restructuracion por importe

de 2.950 miles de euros al 31 de diciembre de 2020.

gjercicio 2021.

Dicha provisién ha sido utilizada durante el
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(14) Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este epigrafe se detalla como sigue:

Miles de euras

31.12.2021 31.12.2020 (*)
Periodificaciones 73.339 95.409
Resto de los otros pasivos 70.743 52.110
144.082 147519

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

En el epigrafe de Periodificaciones, se incluye principaimente la deuda contraida por parte de la
Entidad con otras sociedades del Grupo Credit Suisse, por comisiones pendientes de pago por
servicios de mercadc de capitaies y por facturacion de gastos centralizadaos en el Grupo. Dicho
importe asciende a 39.550 miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y 53.591 miles de euros
a 31 de diciembre de 2020.

En referencia al resto de los otros pasivos, recoge como principal saldo la parte del salario variable
y resto de compromisos con los empleados de la Entidad devengados al 31 de diciembre de
2021 y 2620 (Nota 17 (f)).

Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonic neto.

(a) Capital escriturado y prima de emision

Al 31 de diciembre de 2020 el capital social era de 5.276.344 euros, representado por
5.276.344 acciones nominativas de 1 euro nominal cada una de ellas enteramente
suscritas y desembolsadas por su Accionista Unico Credit Suisse AG.

Como se indica en la Nota 1, con fecha 21 de junio de 2021 se elevé a publico la decisién
del Accionista Unico de ampliar el capital social mediante la emision de 12.723.656
acciones ordinarias, de igual clase que las ya existentes y de un valor nominal de 1 euro
cada una de ellas. Dichas acciones fueron suscritas y desembolsadas por el Accionista
Unico mediante la transformacion de una cuantia total de 12.724 miles de euros de
reservas voluntarias de la Entidad.

Al31 de diciembre de 2021, el capital social es de 18.000 miles de euros, representado por
18.000.000 acciones nominativas de 1 eurc de valor nominal cada una de ellas,
enteramente suscritas y desembolsadas por su Accionista Unico, Credit Suisse A.G.,
curripliendo la Entidad con las requisitos establecidos en ia legislacién vigente en lo que
se refiere a sociedades unipersonales. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos
y econdémicos. Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad mantiene depésitos captados de
una sucursal de su accionista unico y deuda suberdinada cor su accionista inico (Nota
12).
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31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen acciones propias en poder de la Entidad o de

un tercero que opere por cuenta de ésta. Las acciones de la Entidad no estdn admitidas a
cotizacion en Bolsa.

(b} Reservas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este epigrafe se detalla como sigue:

Miles de eurcs

31.12.2021 31.12.2020
Reserva legal 962 962
Reserva de capitalizacion 563 518
Reserva de libre disposicion 822.593 634.916
824.118 636.396

@

(i)

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundide de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades
de capital estan obligadas a destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
para la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance al menos el 20%
del capital social. Esta reserva s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajc determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital
sacial.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reserva legal de la Entidad asciende a 962 miles
de euros.

QOtras reservas

Otras reservas, recoge la parte correspondiente a la reserva de libre disposicién y a la
reserva de capitalizacion.

La Entidad tiene dotada una reserva de libre disposicién de 822.593 miles de euros al
31 de diciembre de 2021 (634.916 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

El 7 de mayo de 2021 el Accionista Unico decidié efectuar una aportacién en efectivo
a los fondos propios de la Entidad por el importe de 200.000 miles de euros.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades, la Entidad tiene una reserva indisponible por importe
de 563 miles de euros al 31 de diciembre de 2021 (518 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020). La reserva de capitalizacién se determina aplicando un 10%
sobre el incrementao de las fondos propios.
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(c) Otro resultado global acumulado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se recogen como Otro resultado global acumulade las
variaciones en la valoracién de los compromisos por pensiones (Nota 13).

(d) Recursos propios: Gestidn del capital

El capital prudencial esta regulado por el Reglamento 575/2013 (CRR) y la Directiva 2013/36/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo (CRD 4) que incorporaron el marco normativo de Basilea
III (BIS IIT) en la Unién Europea. Mientras que la CRR fue de aplicacion directa en Espaiia, la
CRD 4 se transpuso a la normativa espafiola medijante la Ley 10/2014 de ordenacién, supervision
y solvencia de entidades de crédito y su posterior desarrollo reglamentario mediante el Real
Decreto 84/2015 y la Circular 2/2016 de Banco de Espafia.

Posteriormente la Comisién Europea present6 una propuesta legislativa basada en las normas
acordadas internacionalmente. El 27 de jurio de 2019 entrd en vigor un paquete integral de
reformas que modifica la CRR y la Directiva CRD 4. La Directiva CRD 5 se ha incorporado a la
legislacion espafiola a través del Real Decreto-ley 7/2021 (que ha modificado, entre otras, la Ley
10/2014). Adicionalmente, en relacién con la Circular 2/2016, el Bance de Espaia ha publicado
la Circular 5/2021 por la que modifica dicha circular con la incorporacién de herramientas
macroprudenciales y un proyecto de circular cuya publicacion en versién definitiva se prevé para
2022 y mediante la cual completard la transposicién de la CRD 5 al ordenamiento juridico
espafiol.

Asimismo, con posterioridad a la transposicion legal europea de 2013, el Comité de Basilea y
otros organismos competentes han publicade normas y documentos adicionales, con nuevas
especificaciones en el cdlculo de recursos propios. Esto conlleva un estado de permanente
desarrollo en el que la Entidad va adaptando continuamente los procesos y los sistemas para
asegurar que el célculo de los requerimientos de capital esté totalmente alineado con los nuevos
requerimientos establecidos.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccién de la Entidad en relacién con la gestién
que se realiza de sus recursos propics son los siguientes:

° Cumplir en todo momento, con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

s Buscar la méxima eficiencia en la gestion de [os recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerado
como una variable fundamental en los andlisis asociados a la toma de decisiones de la
Entidad.

Para cumplir con estos objetivos, la Entidad dispone de una serie de politicas y procesos de
gestion de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

¢ La Entidad realiza un seguimiente y control que analizan en todo momeritc los niveles
de cumplimiento de la normativa en materia de recursos propios, disponiendo de alarmas
que permitan garantizar en todo momento el cumplimiento de la normativa aplicable y
que ias decisiones tomadas por las distintas dreas y unidades de ia Entidad son coherentes
con los objetivos marcados a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En
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este sentido, existen planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites
establecidos en la normativa aplicable,

. En la pianificacién estratégica y comercial de la Entidad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones de la Entidad se considera como un factor clave en la
toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios computables de
la Entidad y Ia relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este sentido, la Entidad dispone
de unos pardmetros que deben servir de guia para la toma de decisiones de la Entidad, en
materia de requerimientos de recursos propics minimos o que afecten a dichos
requerimientos.

Por tanto, la entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su
gestion de la Entidad, que afectan tanto a las decisiones de la Entidad, analisis de la
viabilidad de operaciones, estrategia de distribucion de resultados, etc.

Ei Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europec y del Consejo de 26 de junio de 2013
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y
la Circular 2/2016, de 2 de febrero, establecen qué elementos deben computarse como fondos

propios y los requisitos de fondos propios que deben cumplir en todo momento. La Entidad
debe cumplir los siguientes requisitos de fondos propios:

a) unratio de capital de nivel 1 ordinario del 4,5 %

b) unratio de capital de nivel 1 del 6 %

¢) unratio total de capital del 8 %.

Adicionalmente, las entidades de crédito deberan cumplir en todo momento el requisito
combinado de colchones de capital, entendido, como el total del capital de nivel I
ordinario definido en el articulo 26 de! Reglamento (UE) n.° 575/2013, necesario para
cumplir con la obligacién de disponer de un colchén de conservacion de capital, més, si
procede:

a) Un colchdn de capital anticiclico especifico de cada entidad.
b} Un colchén para las entidades de importancia sistémica mundial (EISM).
¢) Un colchdn para otras entidades de importancia sistémica (OFIS).

d) Un colchdén contra riesgos sistémicos.

Los colchones indicados en los puntos b), ¢) y d) no son aplicables a la entidad en el presente
ejercicio. La entidad cumple con los requisitos de colchones de capital aplicables.

El Banco debera cumplir, de acuerde con la normativa anteriormente mencicnada, un colchén
de conservacion de capital del 2,5% y un colchén anticiclico de 0,0439% detl capital de nivel

I ordinario.

La Entidad calcularg sus ratios de capital como sigue:
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el ratio de capital de nivel 1 ordinario serd igual al capital de nivel 1 ordinario de la
entidad expresado en porcentaje sobre el importe total de la exposicién en riesgo;

el ratio de capital de nivel [ serd igual al capital de nivel 1 de la entidad expresado en
porcentaje sobre el importe total de la exposicion en riesgo;

el ratio total de capital serd igual a los fondos propios de la entidad expresados en
porcentaje sobre el importe total de la exposicién en riesgo.
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A continuacion se incluye un detaile, clasificado en recursos propios basicos y de segunda
categoria, de los recursos propics de la Entidad al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
calculados de acuerdo con lo establecido en el Reglamento (UE) n° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversién, y en la Circular

2/2016, de 2 de febrero:
Miies de euros
31.12.21 31.12.20

Capital de nivel 1 ordinaric

Capital escriturado 18.000 5.276

Otro resultado global acumulado (422) (2.184)

Otras reservas 853.842 666.120

8§71.420 669.212

Deducciones (13.560) (14.858)
Total Capital de nivel 1 ordinario 857.860 654.354
Total Capital de nivel 1 857.860 654354
Capital de nivel 2

Instrumentos de capital y préstamos subordinados 150.000

Ajustes por riesgo de crédito general por el método estandar - 6
Total Capital de nivel 2 150.000 6
Total de Capital 1.007.860 654.360
Importe total de la exposicion de riesgo

Por riesgo de crédito, coniraparte, dilucion y entrega 2.164.835 1.291.606

Por riesgo de liquidacion y entrega 15.464 1.763

Por riesga de posicion, tipo de cambio y materias primas 321.883 163.738

Par riesgo operacional 125.930 44.638

Por ajuste de valoracion del crédito 783.849 145.450

Asociada a grandes exposiciones en la cartera de negociacion 149.525 251.083

Otras importes de exposicion al riesgo 24.810 23.016
Importe total a la exposicion de riesgo 3.586.296 1.921.294
Ratio de capital de nivel 1 ordinario 23,92% 34,06%
Superavit de capital de nivel 1 ordinario 696.476 567.896
Ratio de capital de nivel 1 23,92% 34,06%
Superavit de capital de nivel 1 642.682 539.076
Ratio de capital total 28,10% 34,06%

Superavit de capital total 720.596 500.656
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los recursos propios computables de ta Entidad excedian
de les requeridos por la citada normativa.

(16) Exposiciones Fuera de Balance

El detalle de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euras

31.12.2021 31.12.2020
Compromisos de préstamo concedidos - -
Garantias financieras concedidas - -
Otros compromisos concedidos 8.892.274 6.287.639

(a) Otros compromisos concedidos

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por contraparte es el que sigue:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020

Otros compromisos concedidos
Bancos centrales - 595
Administraciones puablicas - -
Entidades de crédito 7.851.137 2.886.642
Otras sociedades financieras 1.041.137 3.400.402
Sociedades no financieras - -
8.892.274 6.287.639
En euros 5.905.193 5.372.115
En moneda extranjera 2.987.081 915.524
8.892.274 6.287.639

En este epigrafe se incluyen fundamentalmente garantias concedidas por la Entidad en
operaciones de cesion temporal de activos e instrumentos derivados.
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(17} Ingresos y Gastos

(a) Informacidn segmentada

La actividad econdémica fundamental de la Entidad consiste en la intermediacién en los mercados
organizados europeos de valores, derivados y pactos de recompra tanto para sociedades del
Grupe como para clientes institucionales.

(b) Ingresos y gastos por intereses

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2021 y 2020,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, es como sigue:

Miles de euros

Ingresos por intereses 31.12.2021 31.12.2020 (*)
Activos financieros mantenidos para negaciar 10.999 3.367
Activos financieros a coste amortizado 18.480 5.154
Otros activos 276 144
29.755 8.665

Miles de euros

Gastos por intereses 31.12.2021 31.12.2020 (%)
Pasivos financieros mantenidos para negociar (12.207) (8.757)
Pasivos financieros a coste amortizado (32.616) (18.085)
(44.823) (26.842)

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)
Los saldos con empresas del Grupo se han detallado en la Nota 19.

{c) Comisiones percibidas v pagadas

Un detalle de las comisiones percibidas y pagadas durante el ejercicio 2021 y 2020 de
acuerdo con su naturaleza es como sigue:

Miles de euros

Ingresos por comisiones 31.12.2021 31.12.2020 {*)
Tramitacion y ejecucion de ordenes 137.496 107.418
Aseguramiento y colocacién de emisiones 99.797 733
Asesoramiento 24.549 26.516
Otras comisiones 46.839 20.397
308.681 155.064

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)
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Miles de euros

Gastos por comisiones 31.12.2021 31.12.2020 (*)
Operaciones con instrumentos financieros (65.596) (71.627)
Comisiones por servicios (55.885) (2.247)
(121.481) (73.874)

(*) Saldes reexpresados (Nota 2.b)

Laos saldos con empresas del Grupo se han detallado en la Nota 19.

(d) Ganancias o (-) pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el resultado de operaciones financieras corresponde a
resultados por instrumentos derivados.

{e) Otros ingresgs v otros gastos de explotacién

Un detalle de “otros ingresos de explotacion” durante los ejercicios 2021 y 2020 es como

sigue:
Miles de euros
31.12.2021 31.12.2028 (%)
Otros ingresos de explotacion 52.354 70.994
52.354 70.994

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

Otros ingresos de explotacién, incluye al 31 de diciembre 2021 y 2020 fundamentalmente
ingresos correspondientes a servicios prestados a otras entidades del grupo (Nota 19).

Como “otros gastos de explotacion” se han registrado a 31 de diciembre de 2021 y 2020 las
aportaciones de la Entidad al FROB (Nota 1).

(f) Gastos de personal

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2021

v 2020 es como sigue:
Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Sueldos, salarios y asimilados 96.034 67.640
Cargas sociales 14.943 8911
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones (Nota 3(g)) 546l 3.235
Otros gastas de personal 4.994 2.254

121.432 82.040
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Durante el ejercicio 2021, la Entidad registré 11.580 miles de euros en sueldos y salarios en
concepto de planes de retribucidn a empleados basados en opciones sobre instrumeitos
de capital (14.009 miles de euros en 2020). Este gasto es computado al valor razonable
de la obligacion contraida con los empleados en cada periodo tal y como se indica en la

Nota 3 (h).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Entidad tenia vigentes los siguientes planes de
retribucidn variable basados en opciones sobre instrumentos de capital propio e
instrumentos de terceros.

Numero
Nombre dei plan de acciones

HEmpleados afectos

Phantom Share Award Variable

Performance Share Variable
Award
Contingent Capital Variable
Award

Trabajadores con
remuneracién > 250 miles
USD o equivalente en
divisa local

Trabajadores con
remuneracién > 250 miles
USD o equivalente en
divisa local

Trabajadores con
remuneracion > 250 miles
USD o equivalente en
divisa local

Vencimiento Condiciones
2021-2022-2023- - El subyacente son instrumentos de
2024-2025 capita} del Grupo.

- Al final se reciben acciones de CS AG

2021-2022-2023- - Célculo del ROE de la accidn de CS AG.

2024-2025

- Deserpefio del 4rea de negocio.

- El subyacente son instrumentos de
capital del Grupo.

- Al final se reciben acciones de CS AG

2021-2022-2023- - Derecho na asegurado a recibir pagos

2024-2025

efectivos futuros

- El subyacente son instrumentos de
Capita! del Grupo CS

- Al final se reciben importes en metilico.

El importe correspondiente a Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones
corresponde al pago de un seguro colective mixto de aportacion definida constituido por
la Entidad en el ejercicio 2002 con Santander Central Hispano Previsién, Sociedad
Andnima de Seguros y Reaseguros, pasando a ser a partir de octubre de 2004, Vida Caixa,
Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros para cubrir determinados compromisos por

pensiones con sus empleados (Nota 3(g)).

El niimero medio de empleados que la Entidad ha tenido en su plantilla durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020, distribuido per categoria y género ha sido

el siguiente:

31.12.2021 31.12.2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Direccion 90 18 50 8
Técnicos 95 28 56 14
Administrativos 6 23 5 19
191 66 iil 41

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no

del 33%.

existian empleados con discapacidad mayor ¢ igual
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(g) Otros gastos de administracion

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios 2021
y 2020 es como sigue:

Euros
31.12.2021 31.12.2020

Alquileres (Nota 8) 3.185 8.282
Comunicaciones 1.406 1.420
Sistemas informaticos 4.837 5.498
Suministros 897 377
Conservacidn y reparacion 2.12¢ 827
Publicidad y propaganda 339 237
Representacion y desplazamiento 1.253 597
Otros servicios de profesionales independientes 12,495 3.702
Resto de gastos 21.374 38.723

47.906 59.663

Al 31 de diciembre de 2021, alquileres incluye principalmente el gasto por las cuotas de
alquiler del edificio de Roma y Paris, los cudles no cumplen con las condiciones
necesarias para su reconocimiento bajo la norma de Arrendamientos (Nota 8). Dichos
gastos ascienden a 460 y 1.932 miles de euros respectivamente. Al 31 de diciembre de
2020, se incluian principalmente las cuotas de arrendamiento de las oficinas de Entidad
en Madrid y en las oficinas de sus Sucursales en la Unién Europea por importe de 6.687
miles de euros.

Otros servicios profesionales independientes incluys, 2 31 de diciembre de 2021, 2.395 miles
de euros (1.340 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) en facturas por gastos
relacionados con la salida de Reino Unido de la Unién Europea (Nota 1). Ademads, a 31
de diciembre de 2021 se inciuyen, entre otros, 3.006 miles de euros por servicios legales
y 3.351 miles de euros de servicios prestados por otras entidades del Grupo Credit Suisse.

Como “resto de gastos” al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluyen facturaciones de
gastos de otras compafifas del Grupo Credit Suisse por importe de 15.964 y 35.267 miles
de euros, respectivamente, por la imputacion a la Entidad de costes correspondientes a
servicios centralizados en el Grupo.

Los gastos incurridos con compafifas del Grupe se detallan en la Nota 19.
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(18) Situacidn Fiscal

Los beneficios estdn sujetos al Impuesto sobre Sociedades. Durante el afio 2020 y hasta el 31 de
julio de 2021 los beneficios han tributado a un tipo dei 25% sobre la base imponible. A partir
del 1 de agosto de 2021 y hasta el 31 de diciembre de 2021, como consecuencia de la
conversion a entidad financiera bancaria regulada por el Banco de Espafia los beneficios han
tributado a un tipo dei 30% sobre la base imponible. De la cuata resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

Durante el ejercicio 2017, la Entidad comunicé a la Oficina Nacional de Inspeccién de la Agencia
Tributaria su opcidn por la aplicacion del régimen de consolidacién fiscal para el Impuesto de
Sociedades a partir del ejercicio 2017. El numero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina
Nacional de Inspeccién de la Agencia Tributaria fue el 440/17 cuya entidad representante es
Credit Suisse Gestion, S.G.1.1.C.

El régimen sobre tributacion consolidada requiere que el Grupo de Sociedades que configuran la
base imponible del impuesto, sea considerado a todos los efectos como un tinico sujeto pasivo.

A efectos de Impuesto de Sociedades, la Entidad se ha integrado en este grupo de consolidacién
hasta la fecha del 31 de diciembre de 2020. A partir del 1 de enero de 2020, y como
consecuencia de la conversion en entidad financiera bancaria regulada por el Banco de Espafia,
la Entidad ha dejado de formar parte de este grupo de consolidacién, tributando desde el dicha
fecha de forma individual .

Para el resto de los impuestos, tasas o tributos a los que estd sometida la Entidad, la base
liquidable se calcula individualmente.

Durante el periodo en el que la Entidad ha formado parte del grupo de consolidacién la Entidad
ha calculado la deuda tributaria que le corresponderia en las hipétesis de declaracién
independiente, modificandose la cuota en funcién de las deducciones y desgravaciones que le
sean atribuidas por el Grupo, una vez calculadas éstas sobre los resultados consolidados.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal.

Las sucursales de Paris, Mildn, Estocolmo y Amsterdam presentan individualmente sus
declaraciones de impuesto, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable en Francia, Italia,
Suecia y Holanda, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicién del gasto por Impuesto sobre Sociedades en
funcion del pais donde se ha devengado es la siguiente:

Gasto / (Ingreso}
Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Espafia 7.733 {1.793)
Francia 4.344 2.089
Italia 1.467 371
Suecia 75 (23)
Holanda 235 (74)

13.854 570
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El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2021 que se
espera declarar en Espafia tras [a oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 2021 y el
correspondiente al ejercicie 2020 es como sigue:

Miles de euras

Gasto / (Ingreso)
31.12.2021 31.12.2020

Resultado antes de impuestos 46.108 1.016
Diferencias permanentes {14.328) (7.376)
Base contable del impuesto 31.780 (6.360)
Diferencias temporales (10.018) 17.540
Compensacion de bases imponibles negativas (1.960) {2.795)
Base imponible fiscal 19.802 8.385
Cuota integra al 25% 236 2.096
Cuota liquida al 30% 5.657 -
Cuota fiscal (Nota 10) 5.893 2.096
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 10) {9.081) (4.275)
Cuotas a pagar / (recuperar) por Impuesto sobre Sociedades {3.188) (2.179)

Las diferencias permanentes anteriormente detalladas se componen principalmente de los
resultados antes de impuestos de las sucursales de la Entidad al 31 de diciembre de 2020. El
detalle de dichos resultados se presenta a continuacién:

Miles de euros

Ingreso / (Gasto)
31.12.2021 31.12.2020
Francia 9.275 6.236
Italia 4.064 1.448
Suecia 286 (99)
Holanda 750 (169)

14.375 7416
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El célculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Base contable del impuesto al 25%
Base contable del impuesto al 30%

Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores

Miles de euras

31.12.2021  31.12.2020
1.963 (1.590)

7.178 -

9.141 (1.590)
(1.408) (203)
7.733 (1.793)

Segtn establece la legislacidén vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2021, la Entidad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables presentados desde el 1 de enero de 2018, a
excepcion del Impuesto de Sociedades, para el cual, la Entidad tiene abiertos a inspeccién los
impuestos presentados desde el 1 de enero de 2017. Los Administradores de la Entidad no
esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2021, la Entidad no cuenta con bases imponibles negativas pendientes de

aplicacidn.
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(19) Partes Vinculadas

A los efectos de las presentes cuentas anuales, se considera que las partes estdn vinculadas si una
de las partes tiene la capacidad de controlar a [a otra parte, si se encuentran bajo control comn,
o si una de las partes puede ejercer una influencia significativa sobre la otra parte en la toma
de decisiones firancieras u operativas. Al considerar la relacién de cada posible parte, la
atencion se dirige al fondo de la relacién, no simplemente su forma legal. Las operaciones con
partes vinculadas estin en condiciones equivalentes a las transacciones de mercado.

(a) Transacciones de la entidad v saldos con empresas del grupo

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con empresas del grupo es como

sigue:
Miles de eurcs
31.12.2021 31.12.2020(*)
Activo

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales 41.030 20.036

y otros depdsitos a la vista (Nota 5)
Activos financieros mantenidos para negociar (Derivados) (Nota 6.a) 996.046 665.416
Activos financieros mantenidos para negociar (Préstamos y anticipos) 2.121.13¢ 748.725

(Nota 6.b)

Actives financieros a coste amortizado (Nota 7) 3.222.935 1.587.064
66.988 36.551

Otros activos (Nota 11)

6.448.129 3.057.792

Pasivo
Pasivos mantenidos para negociar (Derivados) (Nota 6.a) 837.797 490.053
Pasivos mantenidos para negociar (Depésitos) (Nota 6) 1.987.814 369.458
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 12) 3416.877 2.115.753
Otros pasivos financieros (Nota 12) 138.512 66.129
49.092 54.733

Otros pasivos (Nota 12)

6.430.092 3.096.126

(*) Saldos reexpresados (Notz 2.b)
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Las principales transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas durante los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2019 haa sido las siguientes:

Miles de euros

31.12.202} 31.12.2020 (*)
Gastes
Gastos por intereses (Nota 17.b) (17.077) (10.239)
Gastos por comisiones (Nota 17.¢) (64.410) (11.214)
Otros gastos de administracion (Nota 17.g) (19.316) (36.073)
{100.803) (57.526)
Ingresos
Ingresos por intereses (Nota 17.b) 21.351 5.681
Ingresos por comisiones (Nota 17.c) 129.118 86.610
Otros ingresos de explatacion (Nota 17.¢) 52.354 70.994
202.823 163.285

(*) Saldos reexpresados (Nota 2.b)

El epigrafe de otros gastos de administracién incluye principalmente los pagos realizados a
empresas del Grupo por servicios prestados en el drea de gastos generales. El epigrafe de
otros ingresos de explotacion incluye principalmente los pagos realizados por otras
empresas del Grupo, por la operativa propia de su actividad.
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(b) Informacidn relativa al Consejo de Administracion y la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los miembros de la Alta Direccién han sido de 7
personas, de las cuales dos son consejeros ejecutivos, en ambos ejercicios. El importe
total devengado por todos los miembres de la Alta Direccién asciende al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, a 9.378 miles de euros y 8.256 miles de euros, respectivamente.

EI detalle de los ejercicios 2021 y 2020 de la remuneracién individual por pertenencia al
Consejo de Administracion de los miembros de este es el que sigue:

Miles de euros

Consejero/a Descripcién 2021 2020
Wenceslao Saravia Bunge Consejero Ejecutiva - -
Emilio Gallego Neira Consejero Ejecutivo - -
Franciso José Diéguez Zaragoza (*) Consejero Ejecutivo - -
5imon Harry Tasker Censejero Dominical - -
Elodie Angelique Helene Blanc Consejeroc Dominical - -
Nicholas James Alexander Lovett Consejero Dominical - -
Ana Paula Pessoa Machado Consejera Independiente 84 -
Francisco Rodriguez-Rey Alegria Consejero Independiente 101 -
Paula Hadjisotiriou Consejera Independiente 101 -
Gabriel Omar Alonso Savarino Consejero Independiente 101 -

(*) miembro entre enero y junio de 2021

Durante el ejercicio 2021 y 2020, los miembros del Consejo de Administracion no mantienen
con la Entidad saldos por anticipos o créditos concedidos, no se han asumido obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se han pagado primas de seguro de
responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del
cargo. Asimismo, la Entidad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y
de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia,
en su calidad de consejeros.

Durante el ejercicic 2021 y 2020, los miembros del Consejo de Administracién no han
realizado con la Entidad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Entidad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.




60

CREDIT SUISSE BANK,
(EUROPE), S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(20) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la

Entidad ha facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020,
honorarios por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2021 31.12.2020
Por servicios de auditoria individual 332 157
Por otros servicios relacionados con la auditoria 147 95
Por otros servicios - -
479 252

@h

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen los henorarios relativos a los servicios
prestados para la realizacién de la auditorfa individual durante los ejercicias 2021 y 2020,
con independencia del memento de su facturacidn.

Los otros servicios relacionados con la auditorfa se relacionan con servicios de verificacién
solicitados por el regulador a la entidad auditora.

Politica y Gestién de Riesgos

Credit Suisse Bank (Europe), S.A (en adelante, “la Entidad” o “CSEB”) consistente con el Grupo
Credit Suisse ha adoptado un modelo de riesgos basado en 3 lineas de defensa, donde la
primera linea de defensa se compone de las funciones que gestionan la entrada del riesgo en
el banco, siendo responsables de la identificacién, medicidn, gestién y comunicacion de los
riesgos que generan.

La segunda linea de defensa se compone de funciones de gestién de riesgo independientes de las
funciones de Cumplimiento Normativo y Control; y siendo responsables de establecer el
marco de gestién de riesgos y los estdndares de control asociados, proporcionando una
revision independiente sobre las actividades, procesos y controles realizados por la primera
linea de defensa.

La tercera linea de defensa garantiza de forma independiente, tanto al Consejo como a la alta
direccién, la adecuacién del marco general de riesgo y control. La unidad de gestidn de riesgo
de CSEB (CSEB Chief Risk Officer -CRO- y su equipo) es parte de la segunda linea de
defensa y es responsable del cantrol del riesgo en CSEB segtin lo exigido por el Consejo de
Adminisiracién de CSER y por el CRO del Grupo Credit Suisse.

La organizacién del equipo de CSEB CRO estd principalmente localizada en Madrid. El CRO de
CSEB reporta al Board Risk Committee de CSEB y funcionalmente al CRO del Grupo Credit
Suisse a través del CRo responsable de Europa, Medio Este y Africa para asegurar una
apropiada segregacion de la linea de defensa. El CRO de CSEB es un miembro del Comité
Ejecutivo de CSEB y preside el Comité Ejecutiva de Riesgos en CSEB. Los directores
funcionales que conforman el equinc del CRO de CSEB estdn basados en Medrid y son
expertes en su dmbito de especializacién (por ejemplo, riesgo de arédito, riesgo de liquideg,
riesgo operacional, riesgo de mercado, etc). Los riesgos en CSEB estan controlados con un

"]
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marco de riesgo perteneciente al Consejo de Administracién de CSEB y controlados por el
CRO de CSEB y su equipo.

A finales de 2021, los principales riesgos identificados por CSEB son Riesgo de Crédito, donde
CSEB estd expuesta a diversos riesgos de crédito entre los cuales se incluye el riesgo de
liquidacién de operaciones de valores, riesgo de contrapartida de los derivados “over the
counter” (“CTC”) y exposiciones frente a las cAmaras de compensacién central en las que
CSEB es miembro.

El Riesgo de Liquidez donde CSEB persigue una gestién prudente del riesgo de liquidez, est4
basado en mantener suficiente efectivo y valores negociables, garantizando la disponibilidad
permanente de financiacion a través de adecuados compromisos de lineas de crédito y
capacidad suficiente para liquidar las posiciones en el mercado. Esto se aplica mediante un
marco de riesgo de liquidez especifico a la entidad que se controla de forma regular.

Por dltimo, el Riesgo Operacional es un riesgo inherente del Grupo Credit Suisse y Sus
homélogos. CSEB como Entidad participa en actividades sofisticadas y complejas, y
basandose en servicios subcontratados proporcionados por el Grupo Credit Suisse y de
terceros proveedores; incurre en riesgo operacional cuya gestién continda siendo un objetivo
clave para CSEB y se controla de forma activa por el marco de riesgo desplegado y controlado
por el equipo del CRO en CSEB. Existen otros riesgos presentes en la entidad sin embargo
con menor grado de importancia. En particular, se trata de los derivados OTC y la
compraventa de valores, cuya operativa se basa en operaciones “back to back” y “pass
through™. El resto de riesgos también estén controlados por marcos de riesgo especificos y
herramientas de control del riesgo desplegadas en CSEB (y que permanecen bajo la autoridad
del CRO de CSEB) en linea con el enfoque del Grupo Credit Suisse.

A finales de 2021, el CRO de CSEB supervisa otros riesges menos materiales para CSEB tales
como el Riesge de Mercado, donde CSEB controia la composicién de su cartera y las
potenciales pérdidas en el mercado derivadas del reprecio de los activos y/o de las variables
del mercado, las cuales son controladas por el marco de gestién de riesgo de mercado de CSER
y supetrvisado diariamente por el equipo de directores de CSEB CRO en Madrid. El Riesgo
de Modelos viene determinado por las consecuencias negativas de las decisiones basadas en
los resultados y reportes incorrectos de los modelos empleados; y el Riesgo Reputacional es
el que buscamos evitar en cualquier transaccion o servicio que podria perjudicar la reputacién
del Grupo Credit Suisse ¢ cualquiera de las filiales del Grupo Credit Suisse.

(22) Informacion Sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Entidad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertas
los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman qus 0o
surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Entidad no ha incurrido en
gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos durante el ejercicio terminade
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.
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(23) Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicién Adicional Tercera.
“Deber de Informacién® de la Ley 15/2010, de 5 de julioc.

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora de!l gobierno
corporative, modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de
madificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, par la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las scciedades
mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su perfodo medio
de pago a proveedores, indicar que al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el célculo dei periodo
medic de pago 2 proveedores comerciales v de servicios de la Entidad es como sigue:

Dias
31.12.2021 31.12.2020
Periodo medio de pago a proveedores 60 53
Ratic de operaciones pagadas 61 54
Ratio de operaciones pendientes de pago 41 35

Miles de euros

Total pagos realizados 22.181 12.162
Total pagos pendientes 965 607

(24) Servicio de Atencidn al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y
servicios de atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye
en su articulo 17, entre otros aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades
realizadas por estos servicios a o largo del ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen
del mismo se integre en {a memoria anual de las entidades.

Durante el ejercicio 2021, el Servicio de Atencidn al Cliente no ha recibide reclamaciones de
clientes.

(25) Hechos Posteriores a Cierre

El conflicto entre Rusia y Ucrania estd provocando, entre otros efectos, un incremento del precio
de determinadas materias primas y del coste de la energfa, asi como la activacion de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con
aperaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico
impactard en el negocio de la Entidad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros
que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales. En todo caso, a pesar de Ia incertidumbre existente, los Administradores de la Entidad
no esperan que esta situacién pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales
relevantes por parte de la Entidad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio
contable de empresa en funcionamiento.

Entre el 31 de diciembre de 2021 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han
producido hechos significativos que requieran ser incluidos en esta memoria.
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La presente informacidn se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 87 y la
Disposicidn transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision
y solvencia de entidades de crédito, publicada en el Boletin Oficial del Estado de junio de 2014, que
transpone el articulo 89 de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial
de las entidades de crédito y a las empresas de inversién, por ia que se modifica la Directiva
2002/87/CE (CRD 1V) y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

En virtud de lo anterior, se detalla a continuacién, la informacion requerida, anteriormente
mencionada:

(a) Denominacidn, naturaleza y ubicacién geografica de la actividad

La mencicnada informacién estd disponible en la Notas | de la Memoria de Credit Suisse Bank
(Europe), S.A. (en adelante, “la Entidad”) cotrespondiente al ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2021, en los que se detallan las sucursales que operan en cada jurisdiceién, incluyendo
entre otra informacién, su denominacidn, ubicacion geogréfica y naturaleza de su actividad.

Como se puede observar en la informacién antes sefialada, la principal actividad de la Entidad es el
desarrollo de las actividades permitidas a las entidades de crédito,

(b) Volumen de negocio

En este epigrafe se muestra la informacién correspondiente al volumen de negocio (margen bruto) por
paises, en base consolidada. Se ha considerado como volumen de negocio, el margen bruto, segln
aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Entidad, al cierre del ejercicio 2021:

Miles de euros

Entidad Pais Volumep de
negocio
Credit Suisse Bank (Europe), S.A. Espafia [12.624
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Paris Francia 76.418
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Mildn [talia 32413
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Estocolmo Suecia 2.173
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Amsterdam Holanda 5.160

228.788
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(c) Numero de empleades a tiempo completo

A continuacion, se muestran los datos de empleados a tiempo completo por paises al cierre del
ejercicio 2021:

Entidad Pais Hilicroide

empleados
Credit Suisse Bank (Europe), S.A. Espafia 139
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Paris Francia 109
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Milén Italia 55
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Estocolmo Suecia 4
Credit Suisse Bank (Europe), S.A., Sucursal en Amsterdam Holanda 9
316

(d) Resultado bruto antes de impuestos

El resultado bruto antes de impuestos de la Entidad a 31 de diciembre de 2021 es de 46.108 miles de
euros.

(e) Impuesto sobre el resuitado

El impuesto sobre el resultado antes de impuestos de la Entidad a 31 de diciembre de 2021 es de
13.854 miles de euros.

(f) Subvenciones o ayudas recibidas

La Entidad no ha recibido subvenciones durante el ejercicio 2021.

Asimismo, el rendimiento de los activos del ejercicio 2021, calculado como el cociente entre el
beneficio neto y la media anual del total del activo, es del 0,32%.
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Evolucion del negocio

El afio 2021 ha estado marcado por la recuperacion sanitaria, econémica y financiera tras el golpe de
la Covid-19 en el gjercicio 2020 y a pesar del escenario de incertidumbre por la aparicién de nuevas
variantes. Las campafias de vacunacién masiva, junto con las medidas de apoyo monetario y fiscal de
bancos centrales y gobiernos, han impulsado la movilidad y la confianza de familias y empresas y con
ello la apertura de la actividad econémica.

El FMI en octubre predijo la economia mundial creceria un 5,9% en 2021 y un 4,9% en 2022, tras la
caida del 4,4% del afio anterior. No obstante, la recuperacion ha sido desigual, siendo importante en
las economias avanzadas mientras las economias emergentes han crecido por debajo de lo esperado.

Las Bolsas mundiales han celebrado con importantes subidas la recuperacién econémica global con
una mejora generalizada de los resultados de las empresas cotizadas. Los principales indices de los
mercados de renta variable cerraban con importantes ascensos acumulados en el afio: el Ibex 35 subié
un 7,9%; el DJ Stoxx 50 un 22,8%; el DJ Banks un 34,0%; y el MSCI World Banks un 22,7%.

Situacion de la Entidad

El resultado de la Entidad en el ejercicio 2021 refleja un beneficio antes de impuestos de 46.108 miles
de euros, frente a 1.016 miles de euros en el ejercicio anterior.

Evolucién Previsible

Como parte de la estrategia del Grupo Credit Suisse ante el Brexit, desde el ejercicio 2019 la Entidad
ha comenzado a prestar servicios de intermediacién a clientes del Grupo Credit Suisse domiciliados
en la Unién Europea.

Desde el 1 de agosto de 2021, la Entidad opera como Entidad de Crédito tras obtener la autorizacién
pertinente del Banco Central Europeo.

Adquisicion de Acciocnes Propias

A 31 de diciembre de 2021, la Entidad no mantenia acciones propias en cartera ni entra en su propésito
mantenerlas en ning(in momento.

Inversiones en Investigacion v Desarrollo

La Entidad no tiene previstos planes especiales de investigacion y desarrollo y no figura cargo alguno
por este concepto en las cuentas del afio 202 1.

Hechos posteriores

Los hechos posteriores se detallan en la Nota 25 de la Memoria adjunta.




DILIGENCIA DFE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de CREDIT SUISSE BANK

(EUROPE), S.A., D. Enrique Moreno De la Santa Garciz, para hacer constar:

Que, en la sesion del Consejo de Administracién que se celebra en Madrid el 25 de marzo de 2022,
previa convacatoria en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales de Credit Suisse
Bank (Europe), S.A., correspondientes al ejercicio 2021, contenidas en un documento que serd
entregado a la Compafifa Auditora y que consta de un balance, una cuenta de pérdidas y ganancias, un
estado de cambios en e! patrimonio neto, un estado de flujos de efectivo, una memoria de cuentas
anuales de 62 hojas, un informe bancaric anual de 2 hojas y un informe de gestién de 1 hoja.

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presente diligencia en

prueba de conformidad con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 25 de marzo de 2022
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(Consejero Ejecutivo)
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D. Nicholas James Alexander Lovett
(Consejero Dominical)

% Elodie Angelique Helene Blanc
(Consejera Dominical)

—t

D. Francisco RodrigueziRey
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D. Enrique Moreno De la Santa Garcia
{Secretario/No Consejero)

D2 Paula Hadjisotiriou
(Censejera Independiente)
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